NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

MAGNA POLONIA S.A.
DODATKOWE NOTY OBJAŚNIAJĄCE

DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

ZA ROK KOŃCZĄCY SIĘ 31 GRUDNIA 2002 ROKU

1. Instrumenty finansowe 

Klasyfikacja instrumentów finansowych

· aktywa finansowe przeznaczone do obrotu – do pozycji tej zaliczane są środki pieniężne wykazywane w pozycji „Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne”  

· pożyczki udzielone i należności własne – dotyczą pożyczek prezentowanych w pozycji „Należności z tytułu udzielonych pożyczek”

· aktywa finansowe dostępne do sprzedaży – w pozycji tej ujmowane są dłużne papiery wartościowe wykazywane w pozycji „Nienotowane papiery wartościowe„ oraz udziały mniejszościowe i udziały w pozostałych jednostkach krajowych, które w bilansie prezentowane są w pozycjach „Akcje stanowiące udziały mniejszościowe w spółkach notowanych”, „Pozostałe notowane papiery wartościowe i instrumenty finansowe” , „Akcje i udziały stanowiące udziały mniejszościowe w spółkach nienotowanych” oraz „Pozostałe nienotowane papiery wartościowe i inne instrumenty finansowe”

Poniżej przedstawiono dane liczbowe dotyczące poszczególnych instrumentów finansowych według stanu na dzień 31 grudnia 2002 r.

	
	Kwota

	a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
	105 476

	 - środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	105 476

	b) zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu
	

	c) pożyczki udzielone i należności własne
	9 674

	 - należności z tytułu udzielonych pożyczek
	9 674

	d) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności
	

	e) aktywa finansowe dostępne do sprzedaży
	39 574

	 - udziały mniejszościowe
	19 373

	 - akcje i udziały w pozostałych jednostkach krajowych
	     758

	 - dłużne papiery wartościowe
	19 443


Dokładne dane dotyczące posiadanych przez Fundusz dłużnych papierów wartościowych oraz udziałów w spółkach mniejszościowych i pozostałych jednostkach krajowych zostały zaprezentowane w Zestawieniu portfela inwestycyjnego. Zyski ze sprzedaży tych papierów zostały przedstawione w notach dodatkowych. 

Poniżej przedstawiono informacje dotyczące pozostałych aktywów finansowych:

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu



	Opis
	Środki pieniężne w kasie
	Depozyty

	
	i na rachunkach bankowych
	

	Stan na początek okresu
	457
	38 221

	
	
	

	Zwiększenia:
	
	66 978

	- nabycie
	
	

	- naliczone różnice kursowe
	
	1 179

	- naliczone odsetki
	
	389

	- inne zwiększenia
	
	65 410

	Zmniejszenia
	-180
	

	- inne zmniejszenia
	-180
	

	Stan na koniec okresu:
	277
	105 199


Środki pieniężne i lokaty terminowe cd. informacji






	Opis
	Okres
	Waluta
	Kwota
	Kwota w PLN
	Naliczone odsetki
	Naliczone 

	
	
	
	
	
	w walucie
	odsetki w PLN

	Depozyt
	2-m-ce
	USD
	 4 385
	16 834
	4
	16

	Depozyt
	3-m-ce
	USD
	         4 600
	17 658
	12
	45

	Depozyt *)
	1-m-c
	EURO
	915
	3 678
	2
	7

	Depozyt
	3-m-ce
	EURO
	11 006
	44 246
	74
	297

	Depozyt
	1-m-c
	EURO
	2 172
	8 733
	3
	13

	Depozyt
	3-tygodniowy
	EURO
	2 005
	8 061
	2
	9

	Depozyt
	7-dniowy
	PLN
	XXX
	3 600
	XXX
	1

	Depozyt
	6-dniowy
	PLN
	XXX
	2 000
	XXX
	1

	Środki na rachunkach bieżących
	USD
	1
	5
	
	

	Środki na rachunkach bieżących
	EURO
	2
	9
	
	

	Środki na rachunkach bieżących
	PLN
	XXX
	263
	
	

	
	
	razem
	XXX
	105 087
	XXX
	389

	
	
	w tym:
	
	
	
	

	
	
	USD
	    8 986
	34 497
	16
	61

	
	
	EURO
	16 100
	64 727
	81
	326

	
	
	PLN
	XXX
	5 863
	
	2


Kwota otrzymanych odsetek z tytułu lokat bankowych oraz depozytów w roku 2002 r. wyniosła 1 045 tys. zł







*) Depozyt stanowi zabezpieczenie kredytu w rachunku bieżącym zaciągniętego w BZ WBK S.A.

Pożyczki udzielone i należności własne


	Opis
	Kwota

	Stan na początek okresu
	          1 820    

	
	

	Zwiększenia:
	12 097

	 - udzielenie pożyczki
	10 888

	 - różnice kursowe
	279    

	 - zmiana stanu naliczonych odsetek 
	303

	 - rozwiązanie odpisów z tytułu spłaty pożyczek  
	627

	
	

	Zmniejszenia:
	- 4 243

	 - spłata
	          - 1 769   

	 - konwersja pożyczki na akcje
	-2 000

	 - utworzenie odpisów aktualizujących
	- 474

	
	

	Stan na koniec okresu:
	9 674


Pożyczki cd. informacji





	Pożyczki:
	Kwota pożyczki
	Naliczone odsetki
	Zapłacone odsetki
	Kwota odpisu aktualizującego
	Razem

	Przeterminowane
	2 517
	1 686
	
	-3 819
	384

	Powyżej 3 do 12 miesięcy
	9 261
	503
	
	- 474
	9 290

	powyżej 12 miesięcy
	
	
	
	
	

	
	11 778
	2 189
	
	- 4  293
	9 674


W roku 2002  otrzymane odsetki z tytułu udzielonych pożyczek wyniosły 494 tys. zł





Opis metod i istotnych założeń przyjętych do ustalenia wartości godziwej i zobowiązań finansowych w takiej wartości.

Szczegółowe zasady wyceny aktywów opisane zostały we Wprowadzeniu do Raportu Rocznego w punkcie OPIS PRZYJĘTYCH ZASAD RACHUNKOWOŚCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWÓW I PASYWÓW ORAZ PRZYCHODÓW I KOSZTÓW, USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBY SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FIANSOWEGO I DANYCH PORÓWNYWALNYCH.

Stosowane przez Fundusz zasady wyceny wynikają przede wszystkim z przepisów Rozporządzenia o rachunkowości NFI. Zgodnie z rozporządzeniem odpowiednie aktywa wyceniane są według wartości rynkowej, oszacowanej wartości rynkowej lub ceny nabycia pomniejszonej o odpisy na trwałą utratę wartości, lub cenie nabycia powiększonej o należne odsetki. Skutki przeszacowania posiadanych przez Fundusz aktywów  finansowych odnoszone są na wynik finansowy. 
W ustawie o rachunkowości zdefiniowano wartość godziwą, jako kwotę za jaką dany składnik aktywów mógłby zostać wymieniony a zobowiązanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej pomiędzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi niepowiązanymi ze sobą stronami. Wartość godziwą instrumentów finansowych znajdujących się w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty związane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wartość była znacząca .
W rozporządzeniu w sprawie szczegółowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujmowania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych uznano, że wartość godziwą można uznać za wiarygodną, gdy ustalona jest drogą:

· wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na którym następuje publiczny obrót instrumentami finansowymi, zaś informacje o tej cenie są ogólnie dostępne; 

· oszacowania dłużnych instrumentów finansowych przez wyspecjalizowaną niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, przy czym możliwe jest rzetelne oszacowanie przepływów pieniężnych związanych z tymi instrumentami,

· zastosowania właściwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego modelu dane wejściowe pochodzą z aktywnego regulowanego rynku, 

· oszacowania ceny instrumentu dla którego nie istnieje aktywny rynek na podstawie publicznie ogłoszonej notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nieróżniącego się istotnie podobnego instrumentu finansowego albo cen składników złożonego instrumentu finansowego,

· oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocą metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Stosowane przez Fundusz metody wyceny, wynikające z zapisów Rozporządzenia o rachunkowości NFI zakładają, że udziały w spółkach mniejszościowych notowanych na  Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie wyceniane są według notowań aktualnych na dzień bilansowy. Zatem ich wartość bilansowa ustalana jest zgodnie z metodami dotyczącymi ustalenia wartości godziwej. W stosunku do innych składników aktywów finansowych przyjęte metody wyceny różnią się od tych, które zostały wymienione jako metody ustalenia wiarygodnej wartości godziwej.  

W większości przypadków wycena tak nie jest możliwa bo nie istnieje aktywny rynek na którym następowałby obrót posiadanymi prze Fundusz instrumentami finansowymi. Nie możliwe jest także rzetelne oszacowanie przyszłych przepływów w oparciu o miarodajne modele.  
Portfel dłużnych papierów wartościowych w skład, którego wchodzą wyłącznie nienotowane papiery wartościowe jest wyceniony w cenie nabycia powiększonej o należne odsetki lub należne dyskonto ustalone liniowo. Portfel papierów dłużnych składa się obecnie w większości z krótkoterminowych papierów wartościowych, które prawdopodobnie w przeważającej części  utrzymywane będą do terminu zapadalności, zatem ustalona w ten sposób wartość bilansowa pozwala na wiarygodne określenie ich wartości. W stosunku do portfela bonów skarbowych przeprowadzono szacunki ich wartości w oparciu o notowania międzybankowe na dzień bilansowy. Ustalona w ten sposób wartość jedynie nieznacznie różniła się od wartości bilansowej zaprezentowanej w Raporcie. Drugą istotną grupę w portfelu dłużnych papierów wartościowych stanowią komercyjne papiery krótkoterminowe, różnica pomiędzy ich  wyceną w  wysokości  skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocą efektywnej stopy procentowej a wyceną stosowaną przez Fundusz jest nieistotna, ze względu na krótki okres inwestycji.

Nienotowane akcje i udziały w spółkach mniejszościowych wniesionych i pozostałych jednostkach krajowych  wyceniane są w cenie nabycia zmniejszonej o odpisy na trwałą utratę wartości. Dla spółek znajdujących się w tej części portfela nie ma rynku, który pozwoliłby na ich wycenę rynkową. Nie istnieją powszechnie uznane za poprawne metody estymacji na podstawie których w sposób obiektywny możliwe by było oszacowanie wartości godziwej tej części portfela. W związku z tym, przy oszacowaniu wartości bilansowej Zarząd kieruje się przede wszystkim zasadą ostrożnej wyceny. W oparciu o dostępne informacje min. od innych NFI, analizy sytuacji finansowej poszczególnych spółek, ich sytuacji rynkowej, ocenia się czy wartość bilansowa danego podmiotu w księgach Funduszu odzwierciedla przyszłe, możliwe do osiągnięcia korzyści, jeśli nie tworzony jest odpis na trwałą utratę wartości takiej spółki.

Udzielone pożyczki wyceniane są w wysokości  skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocą efektywnej stopy procentowej zgodnie z metodami określonymi w Rozporządzeniu w sprawie szczegółowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujmowania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych. 

Obecnie Fundusz nie posiada znaczących zobowiązań finansowych.
Ryzyko stopy procentowej  



Fundusz wycenia pożyczki stosując metodę efektywnej stopy procentowej. W związku z tym, że w niektórych umowach oprocentowanie zostało określone w wysokości stóp międzybankowych aktualizowanych kwartalnie lub obowiązujących w dniu spłaty, stopy te nie są jeszcze znane na dzień wyceny. W związku z tym przy wycenie stosuje się oprocentowanie obowiązujące na dzień bilansowy. Istnieje zatem ryzyko, że faktyczne oprocentowanie będzie niższe niż naliczone. Kwota naliczonych odsetek od pożyczek, po uwzględnieniu odpisów aktualizujących na dzień 31 grudnia 2002 roku wynosiła 574 tys. zł.

Dla depozytów bankowych oraz prawie wszystkich dłużnych papierów wartościowych warunki oprocentowania oraz rentowność zostały ustalone w chwili zawarcia kontraktu i nie podlegają zmianom w związku z wahaniami stóp procentowych. 

Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obciążenia Funduszu ryzykiem kredytowym jest wartość udzielonych przez Fundusz pożyczek oraz należności z tytułu zakupionych dłużnych papierów wartościowych. Ze względu na różnorodność portfela dłużnych papierów wartościowych oraz znaczne zdywersyfikowanie portfela pożyczek (maksymalna kwota pożyczki dla jednego podmiotu wynosi obecnie 5,3 mln zł), należy uznać, że Fundusz obciążony jest ryzykiem kredytowym, ale wartość ewentualnych strat z tego tytułu nie jest znacząca z punktu widzenia sytuacji finansowej i majątkowej Funduszu. 

Wszystkie pożyczki zostały zabezpieczone. Najczęściej stosowane przez Fundusz formy zabezpieczenia kwoty pożyczki to weksel oraz zastaw na majątku ruchomym lub nieruchomościach pożyczkobiorcy.

Ryzyko walutowe

Fundusz ponosi ryzyko wahań kursów walutowych mających wpływ na jego wynik finansowy i przepływy pieniężne. Ryzyko to jest zdywersyfikowane ze względu na fakt utrzymywania portfela instrumentów finansowych w USD oraz EURO. 

Ryzyko płynności

Ze względu na fakt, że ponad 60 % aktywów Funduszu stanowią  środki pieniężne oraz dłużne papiery wartościowe, które charakteryzują się dużą płynnością, ryzyko płynności jest obecnie zminimalizowane.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych a w szczególności o zobowiązaniach warunkowych, w tym udzielonych przez Fundusz gwarancjach i poręczeniach, z wyodrębnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące oraz jednostek zależnych, współzależnych i stowarzyszonych

Na dzień 31 grudnia 2002 roku kwota zobowiązań warunkowych wynosiła 7.000 tys. zł. Na kwotę tę składały się następujące zobowiązania:

· Gwarancja spłaty kredytu bankowego w wys. 5.000 tys. zł udzielona na rzecz spółki zależnej Qumak-Sekom S.A. (dawniej Sekom S.A.). Gwarancja wygasa całkowicie 31 maja 2003 roku

· Poręczenie spłaty kredytu bankowego w wys. 2.000 tys. zł udzielone na rzecz spółki Wiromet Investment Sp. z o.o. Poręczenie jest ważne do dnia 31 lipca 2003 roku.

Na dzień 31 grudnia 2001 roku Fundusz posiadał następujące zobowiązania warunkowe:

· Gwarancja spłaty kredytu w  wys. 5.000 tys. zł udzielona na rzecz spółki zależnej Sekom S.A., której Fundusz poręczył spłatę kredytu bankowego.

3. Zobowiązania wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli

Na dzień 31 grudnia 2002 roku oraz na dzień 31 grudnia 2001 roku Fundusz nie posiadał zobowiązań wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki działalności zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w następnym okresie

Fundusz nie zaniechał żadnej działalności ani też nie przewiduje zaniechania żadnego z rodzajów działalności Funduszu w przyszłości. 

5. Koszt wytworzenia środków trwałych w budowie, środków trwałych na własne potrzeby

Fundusz nie ponosił kosztów wytworzenia środków trwałych w budowie oraz środków trwałych na własne potrzeby.

6. Poniesione nakłady inwestycyjne oraz planowane nakłady inwestycyjne w okresie najbliższych 12 miesięcy od dnia bilansowego, w tym na niefinansowe aktywa trwałe

W okresie od 1stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku łączna kwota gotówkowych nakładów inwestycyjnych wyniosła 9 899 tys. zł i dotyczyła następujących przedsięwzięć:

· zakup udziałów w spółkach zależnych – 4 210 tys. zł, 

· zakup udziałów w spółkach stowarzyszonych – 847 tys. zł, 

· zakup akcji (udziałów) w spółkach mniejszościowych spoza Programu NFI – 4 842  tys. zł.

W okresie najbliższych 12 miesięcy przewiduje się, że ponoszone nakłady inwestycyjne przeznaczane będą na kontynuację podjętych w latach poprzednich inwestycji. Jeśli zostaną podjęte nowe inwestycje, będą to inwestycje typu “follow-on” lub wybrane inwestycje w portfelu mniejszościowym, zwłaszcza takie, gdzie występuje efekt synergii z istniejącymi inwestycjami Funduszu. Podejmowane będą projekty zidentyfikowane jako wyjątkowo atrakcyjne (nowe spółki portfela wiodącego). Generalnie działalność Funduszu koncentrować się będzie na doprowadzeniu do rozwoju, realizacji planów inwestycyjnych i wzrostu wartości spółek wiodących oraz na dążeniu do wychodzenia z inwestycji dokonanych w latach 1996 – 2002.

Środki pieniężne na ewentualne nowe inwestycje będą pochodziły ze sprzedaży posiadanych aktywów lub z posiadanych zasobów gotówkowych. W zasadzie nie rozpatruje się alternatywy finansowania inwestycji Funduszu z kredytu lub innych instrumentów dłużnych (za wyjątkiem finansowania pomostowego).

Dla ewentualnej realizacji większych projektów inwestycyjnych rozpatrywana będzie ścisła współpraca z innymi instytucjami finansowymi (np. funduszem spoza NFI) gotowymi współuczestniczyć w nowych inwestycjach z udziałem NFI Magna Polonia S.A.

7.  Transakcje Funduszu z podmiotami powiązanymi, jeżeli jednorazowa lub łączna wartość transakcji zawartych przez dany podmiot powiązany w okresie 12 miesięcy przekracza wyrażoną w złotych równowartość kwoty 500.000 EURO (dotyczące przeniesienia praw i zobowiązań)

18 kwietnia 2002 roku pomiędzy Funduszem a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibą we Wrocławiu została zawarta Umowa o kredyt w rachunku bieżącym. Bank Zachodni WBK S.A. jest akcjonariuszem Funduszu posiadającym ponad 20% głosów na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu w dniu 10 października 2002 roku. Na podstawie Umowy Bank udziela Funduszowi kredytu w rachunku bieżącym w wysokości 3.000 tys. zł. Na dzień 31 grudnia 2002 roku kwota wykorzystanego kredytu wynosiła 0 zł. W drodze aneksu ustalono, że termin ostatecznej spłaty kredytu przypada na dzień 31 stycznia 2004 r.

W celu zabezpieczenia wierzytelności Banku z tytułu wyżej wymienionej Umowy o kredyt w rachunku bieżącym, w dniu 5 czerwca 2002 roku pomiędzy Funduszem a Bankiem Zachodnim WBK S.A. zawarta została Umowa o Ustanowienie Kaucji. Kwota kaucji wynosi 915.000 EURO i podlega oprocentowaniu wg stopy stałej w okresach miesięcznych. Dla okresu od dnia 5/06/2002 r. do dnia 4/07/2002 r. oprocentowanie kaucji wynosi 2,65 %. Dla następnych okresów oprocentowanie jest indywidualnie negocjowane.

W dniu 6 czerwca 2002 roku pomiędzy  Funduszem a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibą we Wrocławiu zawarta została Umowa Poręczenia. Na podstawie Umowy Fundusz udziela poręczenia spłaty kredytu bankowego udzielonego przez Bank spółce Wiromet Investment Sp. z o.o. Kwota poręczenia wynosi 2.000 tys. zł. Bankowy tytuł egzekucyjny Bank może wystawić do dnia 31 lipca 2003 roku.

Umowa pożyczki zawarta w dniu 11 lipca 2002 r. pomiędzy NFI Magna Polonia S.A. a Qumak-Sekom S.A. na podstawie, której Fundusz udzielił spółce pożyczkę w kwocie 2.000 tys. zł na okres do dnia 31.12.2002. Oprocentowanie ustalono w  wysokości stawki równej stopie 3-miesięcznego WIBOR + 1%. 

Umowa potrącenia zawarta w Warszawie w dniu 15 października 2002 r. pomiędzy NFI Magna Polonia S.A. a Qumak-Sekom S.A. Przedmiotem umowy jest określenie zasad objęcia przez Fundusz 1 015 380 akcji Qumak-Sekom S.A serii H oraz dokonanie wpłat na akcje poprzez umowne potrącenie części należnej wpłaty z wzajemnymi roszczeniami Funduszu z tytułu pożyczki z dnia 11 lipca 2002 r. Kwota należności za akcje wyniosła 3 249 tys. zł. Kwota potrącenia z tytułu pożyczki i należnych odsetek 2053 tys. zł, wpłata gotówkowa  1 196 tys. zł.

Objęcie w drugim terminie prawa poboru 300 526 akcji serii H spółki  Qumak-Sekom S.A  o wartości emisyjnej 847 tys. zł. Emisja akcji serii H została zarejestrowana 30 grudnia 2002 r.

Zawarcie Aneksu Nr 1 z dnia 3 stycznia 2002 r. do Umowy pożyczki z dnia 20 grudnia 2001 zawartej miedzy NFI Magna Polonia S.A.  i spółką Magna Investemnts Sp. z o.o. na mocy,  którego dokonano przelewu kwoty 1 000 tys. zł z tytułu drugiej raty pożyczki. Pożyczka została udzielona do dnia 31 lipca 2003 roku. Oprocentowanie ustalono w wysokości 1 rocznego WIBOR

Zawarcie Aneksu Nr 2 z dnia 10 stycznia 2002 r. do Umowy pożyczki z dnia 20 grudnia 2001 zawartej miedzy NFI Magna Polonia S.A.  i spółką Magna Investemnts Sp. z o.o. na mocy,  którego dokonano przelewu kwoty 1 000 tys. zł z tytułu drugiej raty pożyczki. Pożyczka została udzielona do dnia 31 lipca 2003 roku. Oprocentowanie ustalono w wysokości 1 rocznego WIBOR.

Umowa pożyczki zawarta w dniu 24 września 2002 r. pomiędzy NFI Magna Polonia S.A. a spółką Magna Investemnts Sp. z o.o. na podstawie, której Fundusz udzielił spółce pożyczkę w kwocie 1 490 tys. zł na okres do dnia 31.07.2003. Oprocentowanie ustalono w  wysokości stawki równej stopie 1 roczny WIBOR.

Dane liczbowe, dotyczące jednostek powiązanych 

Podstawowe dane ekonomiczne spółek, w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależne i stowarzyszone zostały przedstawione w tabeli o nazwie „udziały wiodące” oraz w tabeli „akcje i udziały w jednostkach zależnych, współzależnych i stowarzyszonych” w zestawieniu portfela inwestycyjnego Funduszu na dzień 31 grudnia 2002 roku.

Dane liczbowe o:

a) wzajemnych należnościach i zobowiązaniach – dane liczbowe na ten temat zostały przedstawione w notach objaśniających do bilansu – Nota 1A, 1B, 1C oraz w notach objaśniających do zobowiązań i rezerw – Nota 8C.

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji 
Odsetki od należności z tytułu udzielonych pożyczek spółkom 

· zależnym wyniosły 123 tys. zł

· stowarzyszonym wyniosły 682 tys. zł. 

c) inne dane, niezbędne do sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego  - poza wyżej wymienionymi nie  ma innych istotnych informacji niezbędnych do sporządzenia sprawozdania finansowego.

8. Wspólne przedsięwzięcia, które nie podlegają konsolidacji 

Fundusz  nie prowadził takich przedsięwzięć. 

9. Przeciętne zatrudnienie, z podziałem na grupy zawodowe 

Przeciętne zatrudnienie w poszczególnych grupach zawodowych  kształtowało się następująco:

	
	2002
	2001

	
	
	

	Pracownicy fizyczni
	-
	-

	Pracownicy umysłowi
	5
	6

	
	-----
	-----

	
	5
	6

	
	=====
	=====


10. Łączna wartość wynagrodzeń i nagród (w pieniądzu i naturze) wypłaconych lub należnych osobom zarządzającym i nadzorującym NFI Magna Polonia S.A. odrębnie od Funduszu oraz oddzielnie od jednostek wiodących, od niego zależnych i z nim stowarzyszonych (dla każdej grupy osobno) bez względu na to czy były one zaliczane w koszty czy też wynikały z podziału zysku

W  2002 roku  oraz w roku 2001 Zarząd nie pobierał od Funduszu wynagrodzenia z tytułu pełnionych funkcji. 

W  roku 2002  członkowie Zarządu NFI Magna Polonia S.A. otrzymywali wynagrodzenie z tytułu zasiadania w radach nadzorczych spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych. Łączna kwota otrzymanych wynagrodzeń wynosiła  234  tys. zł, w tym od spółek wiodących 57 tys. zł, spółek zależnych 122 .tys. zł, stowarzyszonych  55 tys. zł.

Kwota wypłaconych z tego tytułu wynagrodzeń dla członków Zarządu Funduszu  w 2001 roku wyniosła 196 tys. zł, w tym:

· wynagrodzenia brutto wypłacone przez spółki wiodące:


  55 tys. zł

· wynagrodzenia brutto wypłacone przez spółki zależne:

 
117 tys. zł

· wynagrodzenia brutto wypłacone przez spółki stowarzyszone:

  24 tys. zł

Poza wyżej wymienionymi kwotami w 2002 roku oraz 2001 roku Zarząd Funduszu nie otrzymywał innych wynagrodzeń, jak i nagród od jednostek, w których fundusz posiada udziały wiodące, ani też od jednostek zależnych czy stowarzyszonych.

Wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej wypłacone przez Fundusz w roku 2002 wyniosły 405 tys. zł, natomiast za rok 2001  472 tys. zł

W 2002 roku oraz w 2001 roku członkowie Rady Nadzorczej nie pobierali  wynagrodzeń, ani nie otrzymywali nagród i wynagrodzeń z zysku od jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące oraz od jednostek zależnych i z nim stowarzyszonych.

11. Informacje o niespłaconych zaliczkach, kredytach, pożyczkach, gwarancjach i poręczeniach lub innych umowach zobowiązujących do świadczeń na rzecz Funduszu, na rzecz jednostek wiodących, jednostek od niego zależnych, współzależnych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunków oprocentowania i spłaty tych kwot, udzielonych przez Fundusz, jednostki wiodące, zależne, współzależne i stowarzyszone (dla każdej grupy osobno), członkom Zarządu NFI Magna Polonia S.A., członkom Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. oraz oddzielnie ich współmałżonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiającym oraz innym osobom, z którymi są one powiązane osobiście, z podaniem warunków oprocentowania i spłaty tych kwot.

W 2002 roku oraz w 2001 roku ani Fundusz, ani jego spółki wiodące, zależne, i stowarzyszone nie udzielały żadnych zaliczek, kredytów, pożyczek, gwarancji, poręczeń członkom Zarządu Funduszu i członkom Rady Nadzorczej Funduszu.

12. Znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych ujęte w sprawozdaniu finansowym za bieżący okres

W  2002 r. nie wystąpiły żadne znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które ujęte byłyby w sprawozdaniu finansowym.

13. Znaczące zdarzenia, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nie uwzględnionych w sprawozdaniu finansowym 

Do dnia sporządzenia niniejszego sprawozdania nie wystąpiły zdarzenia, które miałyby znaczący wpływ na sytuację majątkową i finansową Funduszu, a które nie zostały uwzględnione w sprawozdaniu finansowym.

14. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi 

W Raporcie Rocznym za 2002 rok zysk netto Funduszu zmniejszył się o 4 156 tys. zł, w stosunku do danych finansowych opublikowanych w Raporcie za 4 kwartał 2002 roku, głównie na skutek następujących zmian:

· utworzono odpisy na trwałą utratę wartości spółek mniejszościowych w wysokości -2 196 tys. zł

· utworzono odpisy na trwałą utratę wartości spółek wiodących w wysokości -1 120 tys. zł

· utworzono odpisy na trwałą utratę wartości spółek stowarzyszonych w wysokości -168 tys. zł

· utworzono odpisy na trwałą utratę wartości dłużnych papierów wartościowych w wysokości -442 tys. zł

· utworzono odpis aktualizujący na należności z tytułu udzielonych pożyczek w wysokości -474 tys. zł

· spisano w koszty wartość firmy z wyceny, powstałą przy zakupie udziałów w spółkach stowarzyszonych w wysokości -117 tys. zł

· zwiększenie udziału w stracie netto spółek wiodących zależnych i stowarzyszonych -173 tys. zł

· zwiększenie usług doradztwa finansowego o -56 tys. zł

· zwiększenie aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 380 tys. zł

· zmniejszenie straty niezrealizowanej z wyceny 152 tys. zł 

· zmniejszenie pozostałych kosztów o kwotę 58 tys. zł.

Dodatkowo zwiększona została wartość firmy o kwotę 25 tys. zł a niezrealizowany wynik finansowy z lat ubiegłych o kwotę 106 tys. zł. Korekty te nie wpłynęły jednak na wynik finansowy Funduszu za rok 2002. 

Ogółem w wyniku wprowadzonych zmian aktywa netto Funduszu zmniejszyły się o 4 049 tys. zł.

W prezentowanych danych porównywalnych na dzień 31 grudnia 2001 roku, w stosunku do danych opublikowanych w Raporcie Rocznym za 2001 rok  z konieczności prezentowania danych finansowych za poszczególne okresy według jednolitych zasad polityki rachunkowe wprowadzone zostały zmiany wynikające ze znowelizowanej Ustawy o rachunkowości. 

Zmiany wprowadzone do danych na dzień 31 grudnia 2001 roku:

· zmniejszenie wartości portfela spółek wiodących o -1 071 tys. zł oraz zwiększenie wartości bilansowej spółek stowarzyszonych o 107 tys. zł. Korekty wprowadzone w korespondencji z wynikiem finansowym spowodowały jego zwiększenie o kwotę 289 tys. zł (w tym zysk niezrealizowany 107 tys. zł) , korekty kapitału z aktualizacji wyceny zmniejszyły kapitał z aktualizacji wyceny o -1 253 tys. zł. Wprowadzone zmiany wynikają ze zmian w sprawozdaniach spółek powstałych w związku z nowelizacją Ustawy o rachunkowości. 

· anulowanie wyceny akcji własnych w wysokości (18) tys. zł.

· oszacowanie i wprowadzenie aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego w wysokości 830 tys. zł. Korekta ta zwiększyła wynik finansowy za 2001 rok o 170 tys. zł oraz wynik z lat ubiegłych o 660 tys. zł,

· zwiększenie stanu środków pieniężnych wykazanych w bilansie o kwotę odsetek naliczonych od aktywów finansowych w wysokości  21 tys. zł; o kwotę tę uległy zmniejszeniu należności z tytułu odsetek,

· zwiększenie stanu środków pieniężnych  w  Rachunku przepływów pieniężnych o kwotę odsetek naliczonych od aktywów finansowych w  wysokości  21 tys. zł 

15. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowości i sposobu sporządzania sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik finansowy i rentowność Funduszu

Przedstawione w Raporcie Rocznym Funduszu dane za 2002 rok sporządzone zostały z zastosowaniem aktualnych zasad rachunkowości wynikających z aktualnie obowiązujących przepisów.

Dane porównywalne na 31 grudnia 2001 zostały przekształcone i są prezentowane w taki sam sposób, jak  dane za bieżący okres. 

W prezentowanych okresach, zastosowano jednolite zasady polityki rachunkowej. 

W związku z nowelizacją Ustawy o rachunkowości w sprawozdaniu za rok 2002 zostały wprowadzone następujące zmiany zasad (polityki) rachunkowości: 

· Fundusz tworzy rezerwę i ustala aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego od różnic przejściowych między wykazywaną w księgach rachunkowych wartością i pasywów a ich wartością podatkową oraz stratą możliwą do odliczenia w przyszłości. Aktywa z tytułu podatku dochodowego są ustalane w wysokości kwoty przewidzianej w przyszłości do odliczenia od podatku dochodowego w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi, które spowodują w przyszłości zmniejszenie podstawy obliczenia podatku oraz straty możliwej do odliczenia ustalonej przy uwzględnieniu zasady ostrożności. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w wysokości kwoty podatku dochodowego wymagającej w przyszłości zapłaty w związku z występowaniem dodatnich różnic przejściowych tj. różnic które spowodują zwiększenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszłości. Przy ustalaniu rezerwy i aktywów Fundusz bierze pod uwagę stawki podatku dochodowego obowiązującego w danym roku. Rezerwę i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego wykazuje się w bilansie Funduszu łącznie po skompensowaniu. 

· Różnice kursowe  powstałe w wyniku transakcji na walutach obcych oraz wyceny na dzień bilansowy aktywów i pasywów wyrażonych w walutach obcych prezentowane są w rachunku zysków i strat w pozycji dodatnie różnice kursowe, jeśli globalna kwota różnic dodatnich przewyższa globalną kwotę różnic ujemnych. W przypadku gdy globalna kwota ujemnych różnic kursowych przewyższa globalną kwotę dodatnich różnic kursowych różnice kursowe prezentowane są w pozycji ujemne różnice kursowe.

· Na dzień bilansowy udzielone pożyczki są wyceniane w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomocą efektywnej stopy procentowej, a skutki przeszacowania zaliczone są do przychodów z tytułu odsetek. 

· Środki pieniężne w rachunku przepływów środków pieniężnych składają się z aktywów w formie krajowych środków płatniczych, walut obcych  i dewiz. W rachunku przepływów pieniężnych do środków pieniężnych zalicza się również inne aktywa finansowe w tym w szczególności  naliczone od nich odsetki, jeśli aktywa te są płatne lub wymagalne w ciągu 3 miesięcy od dnia ich wystawienia nabycia lub założenia lokaty.

· Akcje własne prezentowane poprzednio w aktywach bilansu w  wartości rynkowej obecnie prezentowane są w cenie nabycia w  pasywach, jako  zmniejszenie kapitałów własnych.

Oszacowanie i wprowadzenie do danych porównywalnych aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego wpłynęło na zwiększenie wyników finansowych bieżącego okresu oraz wyników finansowych z lat ubiegłych prezentowanych okresów. Również zmiana zasad wyceny akcji własnych wpłynęła na wysokość wyniku finansowego z lat ubiegłych.  Wpływ na wynik finansowy powyższych korekt jest pokazany w pkt. 14. Pozostałe wprowadzone korekty do danych porównywalnych, wynikające ze zmiany zasad rachunkowości,  uwzględniają jedynie zmiany prezentacyjne wymagane przez znowelizowane przepisy, które weszły w życie z dniem 1 stycznia 2002 roku i były praktycznie możliwe do zastosowania.

Poniżej przedstawiono pozycje Bilansu, Rachunku Zysków i Strat oraz Rachunku Przepływów Pieniężnych, które zmieniły się w związku z nowelizacją Ustawy o rachunkowości.

	BILANS
	31-12-2001              

Raport Roczny
	31-12-2001                             

Dane przekształcone
	Różnice

	Aktywa
	 
	 
	 

	A. Portfel inwestycyjny 
	     132 501    
	     131 537    
	-           964    

	      II. Nienotowane krajowe papiery wartościowe, udziały i inne instrumenty finansowe
	     124 123    
	     123 159    
	-           964    

	           1. Akcje i udziały stanowiące udziały wiodące w spółkach nienotowanych
	       39 664    
	       38 593    
	-        1 071    

	           5. Akcje i udziały w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych
	       15 665    
	       15 772    
	            107    

	B. Należności
	       13 322    
	       13 301    
	-             21    

	         3. Należności z tytułu odsetek
	              83    
	              62    
	-             21    

	C. Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	       38 657    
	       38 678    
	              21    

	D. Inne aktywa
	            278    
	         1 108    
	            830    

	         3. Rozliczenia międzyokresowe
	            181    
	         1 011    
	            830    

	             3.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
	 
	            830    
	            830    

	Aktywa, razem
	     194 191    
	     194 057    
	-           134    

	      5. Pozostałe zobowiązania
	         2 041    
	         2 037    
	-               4    

	      6. Fundusze specjalne 
	 
	                4    
	                4    

	
	
	
	

	Aktywa netto ( Aktywa, razem - Zobowiązania i rezerwy, razem)
	     190 088    
	     189 954    
	-           134    

	G. Kapitał własny
	     190 088    
	     189 954    
	-           134    

	3. Akcje własne (wielkość ujemna)
	-           125    
	-           107    
	              18    

	5. Kapitał z aktualizacji wyceny, w tym:
	-        5 678    
	-        6 931    
	-        1 253    

	    - akcji i udziałów 
	-        5 678    
	-        6 931    
	-        1 253    

	7. Zysk (strata) z lat ubiegłych, w tym:
	 
	            660    
	            660    

	          - zrealizowany zysk (strata)
	 
	            660    
	            660    

	8. Zysk (strata) netto, w tym:
	-      10 455    
	-      10 014    
	            441    

	          - zrealizowany zysk (strata) netto
	-      10 771    
	-      10 419    
	            352    

	          - niezrealizowany zysk (strata) netto
	            316    
	            405    
	              89    


	 
	 
	 
	 

	RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
	31-12-2001              

Raport 

Roczny
	31-12-2001                             

Dane przekształcone
	Różnice

	A. Przychody z inwestycji
	-423
	-454
	-31

	     1. Udział w wyniku finansowym netto 
	-5 047
	-4 758
	289

	         1.1. Z tytułu udziałów wiodących
	-5 488
	-5 306
	182

	         1.4. Z tytułu udziałów w jednostkach stowarzyszonych
	-318
	-211
	107

	     4. Dodatnie różnice kursowe
	320
	 
	-320

	C. Koszty operacyjne
	-16 119
	-15 799
	320

	     1. Koszty działania funduszu 
	-16 078
	-15 758
	320

	        1.5. Ujemne różnice kursowe
	-4 064
	-3 744
	320

	F. Wynik z inwestycji netto
	-19 962
	-19 673
	289

	G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji
	9 507
	9 489
	-18

	     2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny
	-1 251
	-1 269
	-18

	H. Zysk (strata) z działalności operacyjnej
	-10 455
	-10 184
	271

	 J. Zysk (strata) brutto
	-10 455
	-10 184
	271

	K. Podatek dochodowy
	 
	170
	170

	     b) część odroczona
	 
	170
	170

	M. Zysk (strata) netto, w tym:
	-10 455
	-10 014
	441

	     1. Zrealizowany zysk (strata) netto
	-10 771
	-10 419
	352

	     2. Niezrealizowany zysk (strata) netto
	316
	405
	89

	Zysk (strata) netto (zanualizowany)
	-10 455
	-10 014
	441

	Zysk (strata) na akcję zwykłą (w zł) 
	-          0,35    
	-          0,33    
	           0,01    

	 
	 
	 
	 

	
	
	
	

	RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH
	31-12-2001              Raport Roczny
	31-12-2001                             

Dane przekształcone
	Różnice

	A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej
	 
	 
	 

	 I. Wpływy 
	195777
	195798
	21

	  1. Odsetki
	1226
	1247
	21

	 III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I-II)
	11295
	11316
	21

	C. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III)
	-445
	-424
	21

	F. Środki pieniężne na koniec okresu (E+/-C), w tym:
	38657
	38678
	21


16. Korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik finansowy i rentowność

W  2002 roku oraz 2001 roku nie ujęto żadnych korekt błędów podstawowych, ponieważ błędy takie nie wystąpiły.

17. Występowanie niepewności co do możliwości kontynuowania działalności, opis tych niepewności oraz stwierdzenie, że taka niepewność występuje oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym związane; informacja powinna zawierać również opis podejmowanych, bądź planowanych przez jednostkę działań mających na celu eliminację niepewności.

Nie istnieją przesłanki, które mogłyby sugerować niemożność kontynuowania działalności gospodarczej przez NFI Magna S.A. oraz nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności w dającej się przewidzieć przyszłości.

18. Odstąpienie od sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania Funduszu metodą pełną

Prezentowane sprawozdanie finansowe Funduszu jest sprawozdaniem jednostkowym, uwzględniającym wycenę metodą praw własności jednostek zależnych i stowarzyszonych. Zgodnie z artykułem Art. 56 ust. 3 Ustawy o rachunkowości Fundusz nie sporządza sprawozdania skonsolidowanego. Na podstawie art. 57 ust. 2 Ustawy  o rachunkowości Fundusz odstąpił od sporządzenia sprawozdania skonsolidowanego metodą pełną za rok 2002, ponieważ spółki zależne prowadzą działalność  o zupełnie odmiennym charakterze  i konsolidacja metodą pełną zniekształciłaby obraz sytuacji finansowej i majątkowej Funduszu
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