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Rozdział I

Stan prawno - organizacyjny Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. na dzień 31 grudnia 2002 r.
1. Utworzenie Funduszu

VI Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibą w Warszawie, zwany w dalszej części sprawozdania "Funduszem" zawiązany został w formie jednoosobowej spółki akcyjnej Skarbu Państwa, aktem notarialnym sporządzonym dnia 15 grudnia 1994 r. na podstawie przepisów art. 3 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z późniejszymi zmianami).

W dniu 31 marca 1995 r. Fundusz został wpisany do rejestru handlowego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sąd Gospodarczy XVI Wydział Gospodarczy-Rejestrowy, pod Nr RHB 43364.

W dniu 12 września 1995 r. powołany wyżej Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy wpisał do rejestru handlowego uchwałę Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 września 1995 r. w sprawie zmiany firmy Funduszu na VI Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. Nazwa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. została przyjęta uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13 stycznia 1997 r. i zarejestrowana przez powołany wyżej Sąd w dniu 28 stycznia 1997 r. 

W dniu 21 czerwca 2001 r. Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego wpisał do Rejestru Przedsiębiorców pod numerem KRS: 0000019740 Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. z siedzibą w Warszawie. Fundusz działa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Dane identyfikacyjne Funduszu
Pełna nazwa (firma):
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrót firmy:
NFI Magna Polonia S.A.

Siedziba:
00-854 Warszawa, Aleja Jana Pawła II 25

Telefon:
(0 22) 653 47 00

Fax:
(0 22) 653 47 07

Adres internetowy:
www.magnapolonia.com.pl

E-mail:
aibfund@aib.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
118-00-87-290

Biegły rewident badający sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2002:
PricewaterhouseCoopers Spółka z o.o., podmiot zarejestrowany pod Nr 144 uprawniony do badania sprawozdań finansowych

Specjalista akcji Funduszu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.:
Dom Maklerski BZ WBK S.A.

Firma zarządzająca majątkiem NFI Magna Polonia S.A.:
AIB WBK Fund Management Spółka z o.o.

3. Podstawy prawne działania Funduszu

Narodowy Funduszu Inwestycyjny Magna Polonia S.A. jest spółką akcyjną utworzoną i działającą na podstawie przepisów prawa polskiego, w tym:

1) ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z późniejszymi zmianami),

2) Kodeksu spółek handlowych - ustawa z dnia 15 września 2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037),

3) Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (uchwalonego w dniu 15 grudnia 1994 r. z późniejszymi zmianami),

4) ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 z późniejszymi zmianami),

5) ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r. (Dz. U. Nr 121 z 1994 r. poz. 591 z późniejszymi zmianami),

6) rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczególnych warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2 z 1996 r., poz. 12 z późniejszymi zmianami),

7) rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569 z późniejszymi zmianami),

8) innych, obowiązujących przepisów prawa. 

4. Przedmiot działalności Funduszu

Przedmiotem działalności Funduszu jest:

1) nabywanie papierów wartościowych emitowanych przez Skarb Państwa,   

2) nabywanie bądź obejmowanie udziałów lub akcji podmiotów zarejestrowanych i działających w Polsce,

3) nabywanie innych papierów wartościowych emitowanych przez podmioty, o których mowa w pkt. 2,

4) wykonywanie praw z akcji, udziałów i innych papierów wartościowych,

5) rozporządzanie nabytymi akcjami, udziałami i innymi papierami wartościowymi, 

6) udzielanie pożyczek spółkom i innym podmiotom zarejestrowanym i działającym w Polsce,

7) zaciąganie pożyczek i kredytów dla celów Funduszu.

Przedmiot działalności Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z, jako pozostałe pośrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane. 

Przedmiot działalności Funduszu ograniczony jest wyłączeniami inwestycyjnymi enumeratywnie wyliczonych w art. 8 ust. 1 i 2 oraz ust. od 5 do 10 Statutu Funduszu, przy czym ograniczenia wymienione w ustępach 6, 8, 9 i 10 nie obowiązują, jeżeli nastąpiła zmiana wartości aktywów netto Funduszu lub zmiana w kapitale zakładowym Spółki, w którą Fundusz zainwestował.

5. Kapitał zakładowy

Kapitał zakładowy Funduszu, na dzień 31 grudnia 2002 r., wynosił 3.005.612,40 zł (trzy miliony pięć tysięcy sześćset dwanaście złotych czterdzieści groszy) i dzielił się na 30.056.124 (trzydzieści milionów pięćdziesiąt sześć tysięcy sto dwadzieścia cztery) akcje zwykłe na okaziciela serii A o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda. 

Wszystkie akcje są akcjami zwykłymi na okaziciela.  

Wysokość kapitału zakładowego Funduszu, w roku obrotowym 2002 nie uległa zmianie.

6 Organy Funduszu

Organami Funduszu są: Zarząd, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

6. 1.
Zarząd 

W roku obrotowym 2002 Zarząd Funduszu składał się z trzech osób. 

Rada Nadzorcza powołuje Prezesa Zarządu oraz, na wniosek Prezesa Zarządu, pozostałych członków Zarządu, w tym wiceprezesów Zarządu. Osoby, o których mowa wyżej, zgodnie z treścią ust. 2 pkt a) załącznika E do Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarządzanie majątkiem Funduszu, powoływane są z rekomendacji Firmy Zarządzającej.

Zarząd wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarządzania Funduszem z wyjątkiem uprawnień zastrzeżonych dla pozostałych władz Funduszu oraz obowiązujące przepisy prawa. Kadencja Zarządu jest wspólna dla wszystkich członków Zarządu i trwa dwa lata. Kompetencje oraz tryb działania Zarządu Funduszu określają przepisy art. 15-18 Statutu NFI Magna Polonia S.A. oraz art. 368-380 Kodeksu spółek handlowych. 

Szczegółowe zasady działania Zarządu Funduszu określa Regulamin Zarządu zatwierdzony uchwałą Rady Nadzorczej Nr II/7/1998 z dnia 3 kwietnia 1998 r.

W okresie sprawozdawczym w Funduszu działał trzyosobowy Zarząd czwartej kadencji powołany przez Radę Nadzorczą w dniu 10 września 2001 r. w składzie:

1) Pan Jerzy Bujko – Prezes Zarządu,

2) Pan Witold Radwański – Wiceprezes Zarządu,

3) Pani Marzena Tomecka – Wiceprezes Zarządu, Dyrektor Finansowy.

Dla zapewnienia właściwej sprawności organizacyjnej oraz efektywności zarządzania majątkiem Funduszu, w tym ograniczenia kosztów działalności Funduszu w roku 2002, analogicznie jak w latach 1995-2001 kontynuowano unię personalną Zarządów: Funduszu i AIB WBK Fund Management Spółka z o.o. – Firmy Zarządzającej.

6. 2.
Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza jest organem sprawującym stały nadzór na działalnością Funduszu. Zgodnie z treścią art. 19 Statutu składa się z siedmiu członków wybieranych przez Walne Zgromadzenie. Co najmniej 2/3 członków Rady Nadzorczej, w tym jej przewodniczący, powinni być obywatelami polskimi. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspólna dla wszystkich członków Rady i trwa trzy lata.

Kompetencje oraz tryb działania Rady Nadzorczej określają przepisy art. 19-24 Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. oraz art. 381-392 Kodeksu spółek handlowych.

Szczegółowy tryb pracy Rady Nadzorczej określa Regulamin Rady zatwierdzony uchwałą Nr II/3/97 z dnia 9 grudnia 1997 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Funduszu. 

W dniu 27 października 2000 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. podjęło uchwałę o wyborze Rady Nadzorczej III kadencji, która ukonstytuowała się w dniu 17 listopada 2000 roku w następującym składzie:
1) Pan Justyn Konieczny 


Przewodniczący Rady Nadzorczej

2) Pan Jan Ledóchowski


Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej

3) Pan Marek Głuchowski


Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej

4) Pan Marcin Prell



Sekretarz Rady Nadzorczej

5) Pan Władysław Lubomirski

Członek Rady Nadzorczej

6) Pani Agata Rowińska 


Członek Rady Nadzorczej

7) Pan Jerzy Suchnicki


Członek Rady Nadzorczej

W powołanym składzie Rada Nadzorcza działała do dnia 7 czerwca 2002 r. 

W dniu 7 czerwca 2002 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. odwołało ze składu Rady Nadzorczej Pana Marka Głuchowskiego, powołując jednocześnie Panią Beatę Urszulę Dobrucką do Rady Nadzorczej.

W niżej podanym składzie Rada Nadzorcza działała do dnia 31 grudnia 2002 r.:

1) Pan Justyn Konieczny 


Przewodniczący Rady Nadzorczej

2) Pan Jan Ledóchowski


Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej

3) Pan Marcin Prell



Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Pani Beata Urszula Dobrucka 

Członek Rady Nadzorczej 

5) Pan Władysław Lubomirski

Członek Rady Nadzorczej

6) Pani Agata Rowińska 


Członek Rady Nadzorczej

7) Pan Jerzy Suchnicki


Członek Rady Nadzorczej

6. 3.
Walne Zgromadzenie 

Walne Zgromadzenie jest najwyższym organem Funduszu. Obraduje ono jako zgromadzenie zwyczajne i nadzwyczajne.

Zwyczajne Zgromadzenie zwołuje Zarząd, najpóźniej do końca 10 miesiąca po upływie roku obrotowego. W przypadku gdy Zarząd nie zwoła Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w określonym przez Statut terminie, może to uczynić Rada Nadzorcza.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd z własnej inicjatywy, na żądanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujących co najmniej 1/10 kapitału zakładowego. Jeżeli Zarząd nie zwołał Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ciągu dwóch tygodni od daty złożenia wniosku, o którym mowa wyżej, Zgromadzenie zwołuje Rada Nadzorcza. 

Zakres kompetencji Walnego Zgromadzenia, jako najwyższego organu stanowiącego Funduszu, określają przepisy art. art. 26-32 Statutu NFI Magna Polonia S.A. oraz art. 393-429 Kodeksu spółek handlowych.

Szczegółowe zasady działania Walnych Zgromadzeń NFI Magna Polonia S.A. określa jego Regulamin, zatwierdzony uchwałą Nr III/4/2001 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. z dnia 10 września 2001 r.

W dniu 7 czerwca 2002 r. odbyło się Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A., które:

1) zatwierdziło Aneks Nr 3 do Umowy z dnia 12 lipca 1995 r., pomiędzy Ministrem Skarbu Państwa, NFI Magna Polonia S.A. i AIB WBK Fund Management Spółka z o.o., o wynagrodzenie za wyniki finansowe wprowadzający instytucję przeniesienia własności akcji,

2) zatwierdziło Aneks Nr 17 do Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarządzanie majątkiem NFI Magna Polonia S.A. zmniejszając od dnia 1 kwietnia 2002 r. roczne wynagrodzenie ryczałtowe za zarządzanie majątkiem Funduszu,

3) podjęto uchwałę w sprawie zmian w składzie Rady Nadzorczej.

W dniu 10 października 2002 r. odbyło się Zwyczaje Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. które:

1) zatwierdziło sprawozdanie Zarządu i Rady Nadzorczej z działalności NFI Magna Polonia S.A. w roku 2001,

2) zatwierdziło sprawozdanie finansowe NFI Magna Polonia S.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2001 r.,

3) rozpatrzyło i przyjęło wniosek Zarządu Funduszu w sprawie sposobu pokrycia zrealizowanej straty netto za rok obrotowy 2001,

4) udzieliło absolutorium członkom Zarządu i Rady Nadzorczej.

7. Organizacja Funduszu

Podstawowym zadaniem zatrudnionych w Funduszu pracowników jest obsługa prawno-administracyjna władz Funduszu, prowadzenie rachunkowości Funduszu oraz współdziałanie w realizacji statutowych zadań Funduszu. 

Struktura organizacyjna Funduszu obejmuje:

· Biuro Funduszu 
- zatrudniające 3 osoby, w tym dwie osoby w pełnym wymiarze czasu pracy i jedną osobę w niepełnym wymiarze czasu pracy,

· Księgowość

- zatrudniająca 2 osoby w pełnym wymiarze czasu pracy,

· Obsługa prawna
– w której zatrudniona jest jedna osoba w niepełnym wymiarze czasu pracy.

Wewnętrzną organizację Funduszu określają regulamin organizacyjny, regulaminy działania, instrukcje postępowania oraz zakresy obowiązków i uprawnień dla każdego stanowiska.

8. Akcjonariusze Funduszu

Założycielem Funduszu i jedynym jego Akcjonariuszem do dnia 12 maja 1997 r. był Skarb Państwa, w imieniu którego działał Minister Skarbu Państwa.

W dniu 12 maja 1997 r. rozpoczął się proces zamiany Powszechnych Świadectw Udziałowych  na akcje Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

Decyzją z dnia 3 kwietnia 1997 r. Komisji Papierów Wartościowych, akcje Funduszu zostały dopuszczone do obrotu publicznego, zaś uchwałą Rady Giełdy do obrotu giełdowego.

Pierwsze notowania akcji Funduszu na Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych odbyło się w dniu 12 czerwca 1997 r.

Po wprowadzeniu akcji Funduszu do obrotu publicznego nastąpiły zmiany w strukturze akcjonariatu Funduszu.

Na dzień 31 grudnia 2002 r., wg posiadanych przez Fundusz informacji, akcjonariuszami Funduszu posiadającymi powyżej 5 % głosów na Walnym Zgromadzeniu były następujące podmioty:

Nazwa Akcjonariusza
Liczba akcji
Proc.
Liczba głosów
Proc.

Bank Zachodni WBK S.A.
6 483 837
21.57%
6 483 837
21.57%

Skarb Państwa 
4 508 420
15.00%
4 508 420
15.00%

SENATO HOLDINGS LIMITED
3 002 000
9.99%
3 002 000
9.99%

SENATO HOLDINGS II LIMITED
3 002 000
9.99%
3 002 000
9.99%

Copernicus Investments (Cyprus) Limited
3 000 804
9.98%
3 000 804
9.98%

AIB Capital Markets plc
2 162 500
7.19%
2 162 500
7.19%

9. Zawarcie Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarządzanie majątkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.

Zgodnie z postanowieniami art. 21 ust. 1 ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji Rada Nadzorcza, działając w imieniu Funduszu, zawarła w dniu 12 lipca 1995 r. Umowę o zarządzanie majątkiem Funduszu z Firmą Zarządzającą Chase Gemina Polska Spółka z o.o., której nazwę zmieniono później, w wyniku zmiany składu udziałowców, na Chase Fund Management Polska Spółka z o.o.

Powołana wyżej umowa o zarządzanie była nowelizowana, zgodnie z obowiązującym w tej mierze przepisami ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz warunkami umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarządzanie majątkiem NFI. Aneksem Nr 13 z dnia 30 czerwca 1999 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dostosowało treść powyższej umowy do warunków wynikających z nowego etapu rozwoju Programu NFI, zaś Aneksem Nr 17 z dnia 28 lutego 2002 r. zmniejszone zostało wynagrodzenie ryczałtowe za zarządzanie majątkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Zgodnie z § 7 powołanej umowy o zarządzanie, umowa wygasa wraz z zakończeniem dziesiątego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, chyba, że wygaśnie wcześniej na podstawie okoliczności opisanych w dalszych ustępach § 7.

Rozdział II

Rezultaty zarządzania aktywami Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. w roku 2002
1. Realizacja strategii Funduszu

Rok 2002 był kolejnym okresem, w którym NFI Magna Polonia S.A., zarządzany przez AIB WBK Fund Management Sp. z o.o., konsekwentnie i z powodzeniem, kontynuował realizację przyjętej w roku 1997 strategii, a także ustawowych i statutowych celów Funduszu w ramach Programu NFI.

Do głównych celów strategicznych realizowanych w roku obrotowym 2002  zaliczyć należy w szczególności:

1) wypracowanie zysku netto umożliwiającego wypłatę dywidendy akcjonariuszom,

2) wzrost wartości gotówki w aktywach Funduszu,

3) zabezpieczenie aktywów płynnych przed dewaluacją złotego w stosunku do USD przez lokowanie ich w instrumenty pieniężne denominowane w USD i EURO.

Fundusz realizując strategiczny cel, którym jest zwrot wartości od zainwestowanych kapitałów w roku 2002 uzyskał zysk netto w wysokości 9 272 tys. zł. Osiągnięty wynik umożliwi wypłatę dywidendy akcjonariuszom NFI Magna Polonia S.A. w wysokości 0,30 zł na jedną akcję.

Po raz pierwszy w historii Programu NFI Fundusz wypłacił w roku 1999 akcjonariuszom dywidendę z wypracowanego zysku netto w wysokości 0,40 zł na jedną akcję. 

Po raz drugi w roku 2001 Fundusz wypłacił akcjonariuszom dywidendę w wysokości 0,35 zł na jedną akcję.

Łącznie w latach 1999 i 2001 NFI Magna Polonia S.A. wypłacił akcjonariuszom 22,6 mln zł z tytułu dywidendy. Dotychczasowe dwukrotne, wypłacenie akcjonariuszom NFI Magna Polonia S.A. dywidendy, łącznie w wysokości 0,75 zł na akcję było zjawiskiem bez 0precedensu w historii Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

Zarząd Funduszu wyraża przekonanie, że w wyniku konsekwentnej realizacji strategii w dwóch kolejnych latach, kończących funkcjonowanie Programu NFI, Fundusz będzie osiągał takie wyniki finansowe, które pozwolą na zwrot wartości akcjonariuszom od zainwestowanych kapitałów w akcje NFI Magna Polonia S.A.

2. Wynik finansowy Funduszu w roku 2002

W 2002 roku Fundusz osiągnął zysk netto w wysokości 9 272 tys. zł.

Na osiągnięcie tak dobrego wyniku finansowego, najlepszego spośród wszystkich NFI, największy wpływ miały zrealizowane zyski ze sprzedaży papierów wartościowych. W 2002 roku Fundusz sprzedał udziały w 3 spółkach wiodących oraz w 18 spółkach mniejszościowych, zrealizował również zyski na sprzedaży dłużnych papierów wartościowych. Należy podkreślić, że prawie wszystkie transakcje zamknęły się dodatnimi wynikami finansowymi. 

Zrealizowane zyski z inwestycji wyniosły ogółem 42.182 tys. zł Największy zysk przyniosły:

· sprzedaż udziałów wiodących 29.604 tys. zł, 

· sprzedaż udziałów w pozostałych spółkach wyniosła 9.932 tys. zł, 

· sprzedaż udziałów mniejszościowych wniesionych 1.868 tys. zł, 

· sprzedaż dłużnych papierów wartościowych 716 tys. zł

· oraz pozostałe zyski 62 tys. zł.

Oprócz zysków z inwestycji najistotniejszymi pozycjami, które zwiększyły zysk netto Funduszu były przychody z tytułu odsetek od lokat bankowych i udzielonych pożyczek wynoszące 2.692 tys. zł oraz pozostałe przychody operacyjne w wysokości 1.604 tys. zł. 

W efekcie wprowadzonej redukcji kosztów, w ramach, której zmniejszyły się koszty wynagrodzenia za zarządzanie oraz wprowadzenia przez Zarząd oszczędności w pozostałych pozycjach kosztów, koszty operacyjne Funduszu nie licząc różnic kursowych w porównaniu z rokiem 2001 zmniejszyły się o ponad 1000 tys. zł, co także dodatnio wpłynęło na wyniki finansowe Funduszu w roku 2002. 

Koszty operacyjne w 2002 roku wyniosły 11.033 tys. zł. 

Najistotniejszą pozycją, która wpłynęła na obniżenie zysków osiągniętych przez Fundusz były rezerwy i odpisy aktualizujące. W 2002 roku Fundusz był zmuszony utworzyć nowe odpisy aktualizujące na trwałą utratę wartości kilku spółek oraz wykazać w kosztach odpisy wartości firmy. 

Ogółem pozycja rezerwy i odpisy aktualizujące wyniosła 16.325 tys. zł. Na pozycję tę złożyły się przede wszystkim:

· odpisy wartości firmy z wyceny – 6.757 tys. zł


· odpisy na trwałą utratę wartości udziałów mniejszościowych – 3.976 tys. zł tys. zł

· odpisy na trwałą utratę wartości udziałów wiodących –2.636 tys. zł 

· odpisy na trwałą utratę wartości pozostałych spółek mniejszościowych –1.542 tys. zł

· odpisy na trwałą utratę wartości udziałów stowarzyszonych –1 .139 tys. zł

· odpisy na trwałą utratę wartości dłużnych papierów wartościowych -442 tys. zł

W 2002 roku Fundusz utworzył odpisy aktualizujące na należności w wysokości 6.552 tys. zł. Odpisy te wykazano w pozycji pozostałe koszty operacyjne.

Zmniejszenie wyniku finansowego było także rezultatem udziału Funduszu w stracie spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych wynoszące 4.600 tys. zł, co wynikało ze złych wyników finansowych spółek portfelowych. Rok 2002 był dalszym okresem dekoniunktury dla całego przemysłu polskiego i światowego.

Z przedstawionego poniżej wykresu wynika, że sytuacja finansowa Funduszu, szczególnie w zakresie płynności finansowej jest bardzo dobra. W roku 2002 uległa dalszej znaczącej poprawie.

Gotówka, należności i zobowiązania NFI Magna Polonia SA w latach 1998-2002 (w tys. zł) 
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** gotówka = notowane i nienotowane dłużne papiery wartościowe + środki pieniężne

Wartość aktywów netto na 1 akcję na dzień 31 grudnia 2002 r. wynosiła 6,62 zł. 

Zmiany aktywów netto na akcję w latach 1996-2002 obrazuje poniższy wykres.

Struktura aktywów netto na 1 akcję NFI Magna Polonia S.A. na koniec 2002 r.
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** gotówka = notowane i nienotowane dłużne papiery wartościowe + środki pieniężne

Dla celów porównania z innymi NFI należy podkreślić, że gdyby nie wypłata dywidendy w latach 1999 i 2001 wartość aktywów netto na jedną akcję na dzień 31.12.2002 r wynosiłaby 7,37 zł na akcję. 

Zarząd z zadowoleniem pragnie skonstatować, że w roku 2002 Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. uzyskał najlepszy wynik finansowy wśród wzajemnie powiązanych wspólnymi aktywami Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

Uzyskany wynik może stanowić podstawę do podjęcia przez Walne Zgromadzenie, trzeciej z kolei decyzji o zwrocie akcjonariuszom wartości od zainwestowanych kapitałów w akcje Funduszu w postaci dywidendy.

Rozdział III

Zmiany w portfelu inwestycyjnym Funduszu w roku 2002
1. Sprzedaż spółek portfelowych

Rok 2002 charakteryzował się dużą aktywnością Funduszu w zakresie sprzedaży spółek portfelowych.

Ogółem zbyto korzystnie 3 spółki z portfela wiodącego z Programu NFI oraz 16 z pakietów spółek z portfela mniejszościowego NFI, w tym jeden pakiet częściowo, oraz 2 pakiety spółek mniejszościowych spoza Programu NFI.
2. Wyniki finansowe ze sprzedaży pakietów wiodących

W roku obrotowym 2002 Fundusz przeprowadził transakcje sprzedaży trzech spółek z Programu NFI, a mianowicie:

1) Mahle Krotoszyn S.A.

Przychód ze sprzedaży Mahle Krotoszyn S.A. wyniósł 46.975 tys. zł. Zysk na transakcji sprzedaży wyniósł 29.160 tys. zł.

2) Zakłady Przemysłu Owocowo-Warzywnego Dwikozy S.A.

Przychód ze sprzedaży tych zakładów wyniósł 9.001 tys. zł i był równy wartości bilansowej w dacie sprzedaży Spółki.

W księgach Funduszu Spółka była wyceniona w cenie sprzedaży netto. Należy podkreślić, iż ze względu na zamknięcie transakcji na przełomie 2001/2002 roku na koniec 2001 r. rozwiązano rezerwę na trwałą utratę wartości w wysokości 3.481 tys. zł oraz w pełnej wysokości odpis rezerwy z wyceny w wysokości 925 tys. zł i już w roku 2001 zysk na sprzedaży Spółki powiększył wynik finansowy Funduszu.

3) Huta Szkła Gospodarczego Ząbkowice S.A.

Przychody ze sprzedaży tej Spółki wyniosły 1.599 tys. zł. Zysk na transakcji wyniósł 444 tys. zł.

Łączne przychody ze sprzedaży spółek z portfela wiodącego NFI Magna Polonia S.A. w roku 2002 wyniosły 57.575 tys. zł, zysk 29.604 tys. zł.

W ciągu roku 2002 liczba spółek wiodących z Programu NFI zmniejszyła się o 3 i na dzień 31 grudnia 2002 r. pozostało w portfelu Funduszu 5 spółek NFI, spośród 35 wniesionych do Funduszu przez Skarb Państwa w procesie alokacji, w tym 2 spółki o wartości bilansowej powyżej zera.

Najlepsze, najbardziej interesujące dla inwestorów spółki NFI wniesione przez Skarb Państwa zostały w zasadzie już sprzedane.

3. Wyniki finansowe ze sprzedaży pakietów mniejszościowych

W odniesieniu do portfela spółek NFI Magna Polonia S.A. z udziałem mniejszościowym, w 2002 r. kontynuowane były działania zmierzające do dalszego ograniczenia liczby tych pakietów poprzez ich sprzedaż. W wyniku sprzedaży uległ zmniejszeniu stan portfela spółek z udziałem mniejszościowym z Programu NFI o 15 spółek, oraz o pakiety dwóch spółek spoza Programu NFI. Przychody ze sprzedaży tej części portfela wyniosły 4 647 tys. zł, natomiast  zysk wyniósł 1.868 tys. zł.

Ponadto w roku 2002 Fundusz zawarł 6 umów sprzedaży pakietów mniejszościowych, które zamkną się w roku 2003.

W 2002 roku Fundusz sprzedał także 2 spółki mniejszościowe spoza Programu NFI, tj. udziały Spółki RE Finanse Sp. z o.o. oraz akcje Towarzystwa Ubezpieczeniowego Samopomoc S.A. Realizacja transakcji sprzedaży akcji TU Samopomoc przyniosła Funduszowi zysk w wysokości 9.941 tys. zł i przychody 18.709 tys. zł.

Łączne przychody ze sprzedaży spółek z portfela mniejszościowego w roku 2002 wyniosły 23.357 tys. zł, zysk 11.799 tys. zł.
W dniu 31 grudnia 2002 r. w portfelu inwestycyjnym Funduszu pozostało 75 pakietów mniejszościowych spółek NFI (w tym 15 pakietów mniejszościowych skonsolidowanych), spośród 477 wniesionych do Funduszu przez Skarb Państwa. 

Wśród tych 75 pakietów mniejszościowych znajdowało się tylko 40 pakietów o wartości bilansowej większej niż zero, łącznie o wartości 19.373 tys. zł, w tym 10 to pakiety akcji spółek notowanych o wartości 3.647 tys. zł.

Zmiany w portfelu spółek mniejszościowych od początku funkcjonowania Programu NFI obrazuje poniższa tabela

Stan na dzień:

Wniesione przez SP
30.06.

1996
31.12.

1996
31.12.

1997
31.12.

1998
31.12.

1999
31.12.

2000
31.12.

2001
31.12.

2002

Liczba pakietów,

w tym skonsolidowane
477


474


363

27
331

24
179

33
141

27
112

15
93

15
75

15

Wartość bilansowa w tys. zł

187.825
178.742
144.338
116.645
54.573
43.405
27.380
19.373

Udział w aktywach netto Funduszu

56,8%
54,7%
41,6%
32,7%
26,4%
20,6%
14,4%
9,7%

Liczba pakietów o wartości bilansowej  ( 0 

424
297
254
146
95
74
52
40

Konsekwentna realizacja strategii ograniczania ilości pakietów mniejszościowych w aktywach Funduszu spowodowała, że ich udział w aktywach Funduszu stale maleje, a wrażliwość NAV Funduszu na zmiany wyceny spółek przez inne NFI jest coraz bardziej ograniczona.

4. Nowe inwestycje Funduszu w roku 2002

W roku 2002 działalność inwestycyjna Funduszu miała charakter selektywny i zgodnie z przyjętą strategią została znacznie ograniczona. Łączna kwota wydatków gotówkowych na inwestycje kapitałowe Funduszu wyniosła 9.899 tys. zł i dotyczyła następujących przedsięwzięć:

· zakup udziałów w spółkach zależnych – 4.210 tys. zł, 

· zakup udziałów w spółkach stowarzyszonych – 847 tys. zł, 

· zakup akcji (udziałów) w spółkach mniejszościowych spoza Programu NFI – 4.842  tys. zł.

5. Ograniczenie kosztów operacyjnych Funduszu

Na początku 2002 roku Zarząd Funduszu przeanalizował możliwości obniżenia kosztów działalności NFI Magna Polonia i przygotował na rok 2002 Budżet kosztów operacyjnych zakładający redukcję kosztów. 

W wyniku wprowadzonych działań udało się zmniejszyć koszty działalności Funduszu w porównaniu z rokiem 2001 o kwotę 1.022 tys. zł.
Główne oszczędności wprowadzono w kosztach wynagrodzenia za zarządzanie. Począwszy od II kwartału 2002 roku roczna zryczałtowana opłata za zarządzanie zmniejszyła się o 150 tys. USD i wynosiła 2.150 tys. USD.  

Zredukowano koszty promocji i public relations oraz koszty pracy. Zmniejszyły się także koszty Rady Nadzorczej Funduszu.

6. Zmiana struktury aktywów NFI Magna Polonia S.A.

W roku 2002 kontynuowano korzystną przebudowę struktury aktywów Funduszu. W konsekwencji sprzedaży pakietów akcji spółek portfelowych i oraz podjęcia nowych inwestycji w roku 2002 nastąpiła wydatna poprawa struktury i płynności aktywów Funduszu w stosunku do roku poprzedniego, wyrażająca się radykalnym ograniczeniem portfela mniejszościowego, zmniejszaniem portfela wiodącego i zdecydowanym wzroście portfela płynnego.

W roku 2002 uzyskano znaczący dalszy wzrost zasobów pieniężnych. Na dzień 31 grudnia 2002 roku środki pieniężne i dłużne papiery wartościowe wyniosły 124,9 mln zł.

W wyniku realizacji polityki ograniczania ryzyka kursowego i zrównoważenia portfela pieniężnego, zarówno wartość części portfela denominowanej w złotych, jak i w USD oraz Euro, uległy zwiększeniu. Na dzień 31 grudnia 2002 roku 80 % zasobów pieniężnych ulokowana była w instrumentach pieniężnych denominowanych w USD i Euro. 

Szczegółowa struktura walutowa środków pieniężnych oraz dłużnych papierów wartościowych posiadanych przez Fundusz na koniec 2002 roku przedstawiała się następująco:

Środki pieniężne, w tym:

EURO

-  16, 2 mln EURO, co stanowi równowartość 65,0 mln zł i 52 % zasobów pieniężnych

USD

-    9,0 mln USD, co stanowi równowartość 34,6  mln zł i 28 % zasobów pieniężnych

PLN 

-    5,9 mln zł, co stanowi 5 % zasobów pieniężnych



Ogółem: 
 105,5 mln zł
oraz

Dłużne papiery wartościowe – 19,4 mln zł, co stanowi 15 % zasobów pieniężnych

Portfel pieniężny (rozumiany, jako gotówka, instrumenty rynku pieniężnego, łącznie z należnościami) na początku 2002 r. wynosił 81,2 mln zł i stanowił odpowiednio 42 % aktywów Funduszu i 43 % aktywów netto Funduszu. Zaś na koniec 2002 r. wartość portfela pieniężnego zwiększyła się do 134,7 mln zł (mimo poniesionych kosztów operacyjnych Funduszu i inwestycji Funduszu w kwocie blisko 10 mln zł) i stanowił odpowiednio 66% aktywów Funduszu i 68% aktywów netto Funduszu. 

Na dzień 31 grudnia 2002 roku w strukturze aktywów portfel pieniężny (gotówka, instrumenty rynku pieniężnego, należności) osiągnął 66 %, portfel wiodący stanowił 23 %, a portfel mniejszościowy zmalał do 10 %.

Zmiany w aktywach Funduszu w roku 2002 doprowadziły do znacznie zwiększonej przeźroczystości portfela NFI Magna Polonia S.A.
Stan aktywów Funduszu w latach 2000-2002 obrazuje poniższe zestawienie

Stan na:
31.12.2002
31.12.2001
31.12.2000

 PORTFEL SPÓŁEK WIODĄCYCH  
 46 091 
77 214 
94 215 

 wiodące NFI w tym: 
 12 840 
            41 541 
         51 881 

    wiodące NFI notowane  
 1 996 
             2 948 
           4 108 

    wiodące NFI nienotowane 
 10 844 
           38 593 
         47 773 

 wiodące spoza NFI w tym: 
 26 621 
            26 240 
         29 154 

    wiodące spoza NFI notowane  
 - 
                     - 
                   - 

    wiodące spoza NFI nienotowane, w tym: 
 26 621 
            26 240 
         29 154 

        zależne 
 12 136 
             10 468 
           14 020 

        stowarzyszone 
 14 485 
             15 772 
           15 134 

 wartość firmy z wyceny 
 6 630 
              9 433 
         13 180 

 PORTFEL SPÓŁEK MNIEJSZOŚCIOWYCH 
 20 131 
            34 492 
         46 289 

 mniejszościowe NFI 
 19 373 
            27 380 
         43 405 

    mniejszościowe NFI notowane  
 3 647 
              4 900 
           6 776 

    mniejszościowe NFI nienotowane  
 15 726 
            22 480 
         36 629 

 mniejszościowe spoza NFI 
 758 
              7 112 
           2 884 

    mniejszościowe spoza NFI notowane  
 186 
                 530 
              710 

    mniejszościowe spoza NFI nienotowane  
 572 
              6 582 
           2 174 

 PORTFEL PIENIĘŻNY 
 134 675 
            81 243 
         78 354 

 Zasoby gotówkowe 
 124 919 
            67 942 
         73 887 

    pozostałe nienotowane papiery wartościowe i instrumenty  finansowe 
 19 443 
            29 264 
         34 785 

    środki pieniężne 
 105 476 
            38 678 
         39 102 

 Należności 
 9 756 
            13 301 
           4 467 

 POZOSTAŁE AKTYWA  
 1 976 
1 108 
378 

 inne aktywa 
 1 976 
                 1 108 
              378 

 AKTYWA RAZEM 
 202 873 
          194 057 
       219 236 

Stan aktywów płynnych Funduszu w latach 2000-2002 obrazuje poniższy wykres
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Zmiany struktury aktywów NFI Magna Polonia S.A. obrazują poniższe wykresy

Stan na dzień 31 grudnia 2001 roku

- 194 mln zł
Stan na dzień 31 grudnia 2002 roku

- 203 mln zł
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Zmiany struktury aktywów NFI Magna Polonia S.A. (w mln zł) w latach 2000 – 2002 

przedstawia poniższe zestawienie

Stan na dzień 31 grudnia roku :
2000
2001
2002

Wartość bilansowa portfela wiodącego (wraz z „wartością firmy z wyceny” spółek).
95
77
46

Wartość bilansowa portfela mniejszościowego.


46
35
20

Wartość bilansowa portfela pieniężnego.


78
81
135

Inne aktywa

1
2

Aktywa razem: 
219
194
203

Wypłacone dywidendy: 

10,5


7. Notowania akcji NFI Magna Polonia S.A. na tle indeksu 14 Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

Rynkowa wycena akcji Funduszu kształtowała się korzystnie na tle indeksu NIF i akcje NFI MP należały i należą w zasadzie do najlepiej notowanych NFI na WGPW. 

Do czerwca 2002 r. akcje NFI Magna Polonia S.A. wycenione były poniżej bądź w granicach średniej wartości wskaźnika NIF/15, jednak dynamika trendu wzrostowego zauważalnego od lipca była w przypadku NFI Magna Polonia S.A. wyraźnie wyższa niż indeksu. Przez kolejne pół roku Fundusz był wyceniony z premią w stosunku do średniej dla wszystkich NFI. I trend ten utrzymuje się do dzisiaj. 

Dynamiczny wzrost kursu Funduszu począwszy od połowy listopada doprowadził do ponad 13% premii względem wartości indeksu.

W roku 2002 płynność akcji większości NFI, w tym NFI Magna Polonia S.A. pozostawała bardzo niska. Stosunkowo wysoką płynnością charakteryzowały się walory NFI Hetman i NFI Octava, które prowadziły wzmożone zakupy akcji własnych m.in. w drodze ogłaszanych wezwań.

Kurs akcji NFI Magna Polonia SA na tle indeksu NIF/15 w okresie od 1 stycznia 2002 r. do 19 marca 2003 r.
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Rozdział IV

Restrukturyzacja w roku obrotowym 2002 spółek z udziałem wiodącym wniesionych przez Skarb Państwa 

Na dzień 31 grudnia 2002 r. portfel wiodący spółek z Programu NFI składał się z pięciu przedsiębiorstw, w tym na dwie spółki tj:

1) Blachownię Holding S.A.,

2) Zakłady Sprzętu Elektrotechnicznego Kontakt S.A. w roku obrotowym 2002 zawarte zostały umowy sprzedaży akcji.

Przeniesienia własności akcji powołanych wyżej spółek na rzecz kupujących, NFI Magna Polonia S.A. dokona w dacie zapłaty ceny za akcje.

W powołanych wyżej spółkach prowadzone były w roku 2002 działania restrukturyzacyjne, które m.in. obejmowały:

· restrukturyzację finansową,

· restrukturyzację majątkową,

· redukcję kosztów,

· restrukturyzację kadrowo-organizacyjną,

· aktywny nadzór właścicielski przez rady nadzorcze.

Wszelkie działania restrukturyzacyjne prowadzone były w uzgodnieniu z ich nowymi akcjonariuszami.

Ostatecznie, w wyniku przeprowadzonych transakcji sprzedaży akcji spółek wiodących, realnie w portfelu inwestycyjnym NFI Magna Polonia S.A. pozostały trzy spółki, w których w roku 2002 przeprowadzono następujące działania restrukturyzacyjne.

1. Zakłady Lniarskie Orzeł S.A.

Restrukturyzacja produktowa i technologiczna:

· ograniczanie udziału krótkich serii tkanin w całości produkcji w celu zmniejszenia strat surowcowych,

· wprowadzono szereg nowych rodzajów tkanin i kolorów (m.in. mieszanki lnu z innymi włóknami, tkaniny melanżowe, tkaniny dżinsopodobne),

· wprowadzono system zagospodarowywania tkanin „stokowych” poprzez przygotowywanie na bazie tych tkanin własnych kolekcji konfekcji domowej i odzieży,

· wdrożono nową technologię bielenia tlenowego przędzy, co pozwoli na obniżkę kosztów wytwarzania, zmniejszenie strat surowcowych, wzrost wydajności i eliminację emisji szkodliwych substancji do środowiska.

Restrukturyzacja majątkowa:

· dokonano sprzedaży nieużywanego budynku administracyjnego wraz z działkami gruntu, na których się znajdował.

Restrukturyzacja finansowa:

· spółka rozpoczęła we współpracy z Bankiem Zachodnim WBK S.A. oraz Bankiem Handlowym S.A. przeprowadzanie transakcji forwardowych w celu zabezpieczenia się przed niekorzystnymi zmianami kursów walutowych,

· spółka sukcesywnie szukała istniejących jeszcze prostych rezerw i możliwości ograniczania kosztów operacyjnych np. zmiana operatora telekomunikacyjnego w celu obniżki kosztów rozmów telefonicznych, drobne modernizacje używanych maszyn i urządzeń w celu ograniczenia zużycia energii elektrycznej, itp.

Restrukturyzacja zatrudnienia:

· w porozumieniu ze związkami zawodowymi dokonano zmian w Zakładowym Układzie Zbiorowym Pracy oraz Regulaminie Pracy w celu ograniczenia kosztów wynagrodzeń i świadczeń na rzecz pracowników: likwidacja skróconego czasu pracy na przędzalni, uproszczenie systemu wynagradzania, likwidacja niektórych rodzajów premii,

· po negocjacjach z pracownikami zawieszono odpisy na Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych.

Dokonano również szeregu inwestycji w zakresie unowocześniania produkcji i parku maszynowego, zwłaszcza na Wydziale Przędzalni i Tkalni gdzie zakupiono i zainstalowano aparaty barwiarskie i aparaty laboratoryjne do przędzy, suszarki, wirówki i urządzenia do wiązania osnów, co umożliwi dalszą poprawę jakości produkowanych tkanin oraz ograniczenie strat surowców w trakcie produkcji.

Spółka intensywnie pracowała nad zmianą struktury odbiorców: zmniejszeniem uzależnienia od rynku amerykańskiego i rozszerzeniem grupy odbiorców na rynku krajowym. Nawiązano lub rozszerzono współpracę z kilkoma krajowymi firmami odzieżowymi, a także trwały prace i rozmowy z partnerami handlowymi odnośnie otworzenia w największych miastach sklepów z tkaninami i domową konfekcją lnianą (pościel, obrusy), co pozwoliłoby zwiększyć dostępność produktów Spółki dla polskich konsumentów, rozpropagować w kraju modę na len i markę Orła.

Wszystkie powyższe działania mają na celu poprawę wyników działania spółki, przywrócenie dodatniej rentowności, zwiększenie wartości spółki oraz w efekcie umożliwienie znalezienia dla niej inwestora branżowego. 

2. Przedsiębiorstwo Odzieżowe Modus S.A.

W Spółce wprowadzono szereg działań restrukturyzacyjnych, z których najważniejsze to:

· radykalna redukcja zatrudnienia o 60 % (blisko 600 osób), w tym w roku 2002 o 150 osób, która zaowocowała zmniejszeniem kosztów wynagrodzeń oraz wzrostem wydajności pracy,

· sprzedaż części nieruchomości zbędnych (część budynku administracyjnego, cały budynek B) – łącznie za kwotę około 1 mln zł. Środki te zostały wykorzystane głównie na obniżenie historycznie wysokiego poziomu kredytów oraz zwiększenie kapitału obrotowego,

· reorganizacja wydziałów produkcyjnych, przez co uzyskano lepszą komunikację wewnętrzną, wyższą wydajność, poprawę jakości,

· zmiana zasad wynagrodzenia z akordu indywidualnego na akord zespołowy (bardziej efektywny),

· niemal bezkosztowa likwidacja niefektywnej jednostki handlowej Modus-Subiekt S.A. poprzez połączenie ze spółką-matką,

· likwidacja lokalnej sieci własnych sklepów.

3. Zakłady Chemiczne Wizów S.A.
W obszarze restrukturyzacji zatrudnienia w 2003 roku dokonano dalszych jego redukcji. Główną przyczyną było zaprzestanie współpracy z firmami Klosters, dla których Zakłady Chemiczne „Wizów” świadczyły usługi przemiału cementu. W ciągu roku zatrudnienie spadło o 26 osób (lub blisko 11%), osiągając w końcu ub. roku poziom 214 zatrudnionych.

W roku 2003 w związku z wyraźnym spadkiem zamówień na wyroby Spółki, Zarząd nie wyklucza dalszych redukcji zatrudnienia.

Inne działania restrukturyzacyjne miały na celu redukcję kosztów i dopasowanie ich poziomu do przewidywanego spadku zamówień na wyroby Spółki. Największe oszczędności kosztów uzyskano z dostawcą energii elektrycznej i cieplnej.

*  * *

W ocenie Zarządu Funduszu wyniki restrukturyzacji i sprzedaży spółek z portfela wiodącego przeprowadzone w roku 2002 uznać należy za zadowalające. Transakcje sprzedaży spółek przyniosły spodziewane efekty.

Zdawać sobie należy jednak sprawę, że dalsze procesy restrukturyzacyjne, w odniesieniu do 3 spółek pozostałych w portfelu, nie rokują wzrostu ich wartości, bez silnego, ryzykownego zaangażowania finansowego ze strony Funduszu.
Rozdział V

Posiedzenia Zarządu Funduszu
1. W roku obrotowym 2002 Zarząd Funduszu odbył ogółem 34 posiedzeń protokołowanych, podejmując 55 uchwał.

Zarząd podejmował swoje decyzje w formie uchwał na podstawie:

· Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarządzanie majątkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.,

· ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji,

· Kodeksu spółek handlowych,
· Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.,
· ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi, 
· ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r.,
· rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczególnych warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych,

· rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych przekazywania przez emitentów papierów wartościowych,

· innych obowiązujących przepisów prawa.
2. Przedmiotem posiedzeń Zarządu były obszary dotyczące m.in. następujących spraw:

1) realizacja umowy o zarządzanie majątkiem Funduszu,

2) realizacja decyzji inwestycyjnych Firmy Zarządzającej w odniesieniu do spółek portfelowych Funduszu z udziałem wiodącym, mniejszościowym z Programu NFI, 

3) realizacja decyzji inwestycyjnych Firmy Zarządzającej w odniesieniu do spółek portfelowych spoza Programu NFI,

4) utworzenie rezerw i odpisów aktualizujących.

Nadto, w roku 2002 r. prace Zarządu koncentrowały się na wybranych etapach:

· procesu restrukturyzacji portfela inwestycyjnego spółek z udziałem wiodącym,

· efektywności zarządzania portfelem inwestycyjnym,

· zmian w strukturze aktywów Funduszu.

Wysiłek Zarządu Funduszu skierowany był przede wszystkim na:

1) wzrost wartości majątku Funduszu,

2) uzyskanie dodatniego wyniku finansowego netto,

3) ograniczenie kosztów działalności Funduszu,

4) osiągnięcia wysokich wpływów gotówkowych z realizacji projektów inwestycyjnych,

5) racjonalizacji programu inwestycyjnego,

6) zabezpieczenia aktywów płynnych przed dewaluacją.

Wyniki podejmowanych działań, przez Zarząd Funduszu, zobrazowane zostały w niniejszym sprawozdaniu z działalności Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. za rok 2002.

Rozdział VI

Umowy zawarte w roku 2002 przez Fundusz oraz transakcje 

z podmiotami powiązanymi
1. W okresie sprawozdawczym Fundusz zawierał umowy i porozumienia, których przedmiotem była m.in.:

1) sprzedaż pakietów akcji,

2) udzielenie poręczeń, gwarancji i ustanowienie kaucji,

3) udzielenie pożyczek,

4) zaciągnięcie kredytu.

2. Informacja o umowach znaczących dla działalności Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. zawartych w 2002 r.

1) zawarcie w dniu 28 lutego 2002 r. Aneksu do Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarządzanie majątkiem NFI Magna Polonia S.A. Aneks zawarty został pomiędzy Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Magna Polonia S.A. a AIB WBK Fund Management Spółka z o.o. 

Aneks zatwierdzony został uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. w dniu 7 czerwca 2002 r. 

Przedmiotem Aneksu była zmiana załącznika A-2 do powołanej wyżej umowy o zarządzanie majątkiem NFI Magna Polonia S.A., w myśl której AIB WBK Fund Management Spółka z o.o. z dniem 1 kwietnia 2002 r. do dnia 31 grudnia 2002 r. obniżone zostało roczne wynagrodzenie ryczałtowe za zarządzanie, z kwoty stanowiącej równowartość w złotych polskich 2.350.000 USD do kwoty 2.150.000 USD. W Aneksie ustalono także, że z dniem 1 stycznia 2003 r. roczne wynagrodzenie ryczałtowe za zarządzanie zmniejszone zostało do kwoty stanowiącej równowartość w złotych polskich 1.950.000 USD.

2) Zawarcie w dniu 4 czerwca 2002 r. Aneksu do Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o wynagrodzenie za wyniki finansowe. Aneks został zawarty pomiędzy Skarbem Państwa, Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Magna Polonia S.A. a AIB WBK Fund Management Spółka z o.o. 

Aneks zatwierdzony został uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. w dniu 7 czerwca 2002 r.  

Przedmiotem Aneksu było wprowadzenie postanowienia uprawniającego Firmę Zarządzającą do żądania przeniesienia własności części lub wszystkich akcji o nieograniczonej zbywalności w ramach sfinansowania wynagrodzenia za wyniki finansowe.

3. Opis transakcji z podmiotami powiązanymi, w których jednorazowa lub łączna wartość transakcji zwarta przez podmiot powiązany w okresie 12 miesięcy przekracza wyrażoną w złotych równowartość 500.000 EURO.

1) 18 kwietnia 2002 roku pomiędzy Funduszem a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibą we Wrocławiu została zawarta Umowa o kredyt w rachunku bieżącym. Bank Zachodni WBK S.A. jest akcjonariuszem Funduszu posiadającym ponad 20% głosów na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu w dniu 10 października 2002 roku. Na podstawie Umowy Bank udziela Funduszowi kredytu w rachunku bieżącym w wysokości 3.000.000 zł. Na dzień 31 grudnia 2002 roku kwota wykorzystanego kredytu wynosiła 0 zł. W drodze aneksu ustalono, że termin ostatecznej spłaty kredytu przypada na dzień 31 stycznia 2004 r.

2) W celu zabezpieczenia wierzytelności Banku z tytułu wyżej wymienionej Umowy o kredyt w rachunku bieżącym, w dniu 5 czerwca 2002 roku pomiędzy Funduszem a Bankiem Zachodnim WBK S.A. zawarta została Umowa o Ustanowienie Kaucji. Kwota kaucji wynosi 915.000 EURO i podlega oprocentowaniu wg stopy stałej w okresach miesięcznych. Dla okresu od dnia 5/06/2002 r. do dnia 4/07/2002 r. oprocentowanie kaucji wynosi 2,65 %. Dla następnych okresów oprocentowanie jest indywidualnie negocjowane.

3) W dniu 6 czerwca 2002 roku pomiędzy  Funduszem a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibą we Wrocławiu zawarta została Umowa Poręczenia. Na podstawie Umowy Fundusz udziela poręczenia spłaty kredytu bankowego udzielonego przez Bank spółce Wiromet Investment Sp. z o.o. Kwota poręczenia wynosi 2.000 tys. zł. Bankowy tytuł egzekucyjny Bank może wystawić do dnia 31 lipca 2003 roku.

4) Umowa pożyczki zawarta w dniu 11 lipca 2002 r. pomiędzy NFI Magna Polonia S.A. a Qumak_Sekom S.A. na podstawie, której Fundusz udzielił spółce pożyczkę w kwocie 2.000 tys. zł na okres do dnia 31.12.2002. Oprocentowanie ustalono w wysokości stawki równej stopie 3-miesięcznego WIBOR + 1%. 

5) Umowa potrącenia zawarta w Warszawie w dniu 15 października 2002 r. pomiędzy NFI Magna Polonia S.A. a Qumak_Sekom S.A. Przedmiotem umowy jest określenie zasad objęcia przez Fundusz 1 015 380 akcji Qumak_Sekom S.A serii H oraz dokonanie wpłat na akcje poprzez umowne potrącenie części należnej wpłaty z wzajemnymi roszczeniami Funduszu z tytułu pożyczki z dnia 11 lipca 2002 r. Kwota należności za akcje wyniosła 3 249 tys. zł. Kwota potrącenia z tytułu pożyczki i należnych odsetek 2053 tys. zł, wpłata gotówkowa  1 196 tys. zł.

6) Objęcie w drugim terminie prawa poboru 300 526 akcji serii H spółki  Qumak_Sekom S.A  o wartości emisyjnej 847 tys. zł. Emisja akcji serii H została zarejestrowana 30 grudnia 2002 r.

7) Zawarcie Aneksu Nr 2 z dnia 10 stycznia 2002 r. do Umowy pożyczki z dnia 20 grudnia 2001 zawartej miedzy NFI Magna Polonia S.A.  i spółką Magna Investments Sp. z o.o. na mocy,  którego dokonano przelewu kwoty 1 000 tys. zł z tytułu drugiej raty pożyczki. Pożyczka została udzielona do dnia 31 lipca 2003 roku. Oprocentowanie ustalono w wysokości stawki 1-rocznego WIBORu.

8) Umowa pożyczki zawarta w dniu 24 września 2002 r. pomiędzy NFI Magna Polonia S.A. a spółką Magna Investments Sp. z o.o. na podstawie, której Fundusz udzielił spółce pożyczkę w kwocie 1 490 tys. zł na okres do dnia 31 lipca 2003 roku. Oprocentowanie ustalono w  wysokości stawki równej stopie 1-rocznego WIBORu.

4. Informacja o zaciągniętych kredytach, umowach pożyczek, z uwzględnieniem terminów ich wymagalności.

18 kwietnia 2002 roku pomiędzy Funduszem a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibą we Wrocławiu została zawarta Umowa o kredyt w rachunku bieżącym. 

Na podstawie Umowy Bank udziela Funduszowi kredytu w rachunku bieżącym w wysokości 3.000 tys. zł. Na dzień 31 grudnia 2002 roku kwota wykorzystanego kredytu wynosiła 0 zł. W drodze aneksu ustalono, że termin ostatecznej spłaty kredytu przypada na dzień 31 stycznia 2004 r.

5. Informacja o poręczeniach i gwarancjach.

· Gwarancja spłaty kredytu bankowego w wys. 5.000 tys. zł udzielona na rzecz spółki zależnej Qumak-Sekom S.A. (dawniej Sekom S.A.). Gwarancja wygasa całkowicie 31 maja 2003 roku

· Poręczenie spłaty kredytu bankowego w wys. 2.000 tys. zł udzielone na rzecz spółki Wiromet Investment Sp. z o.o. Poręczenie jest ważne do dnia 31 lipca 2003 roku.

6. Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnień do nich (opcji) przez osoby zarządzające i nadzorujące Fundusz

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami liczba akcji Funduszu będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących przedstawia się następująco:

Zarząd:

Żaden z Członków Zarządu Funduszu nie posiada akcji NFI Magna Polonia S.A.

Rada Nadzorcza:

Żaden z Członków Rady Nadzorczej Funduszu nie posiada akcji NFI Magna Polonia S.A.

7. Wynagrodzenie wypłacone osobom zarządzającym i nadzorującym Fundusz

W 2002 r.  Zarząd nie pobierał od Funduszu wynagrodzenia z tytułu pełnionych funkcji. 

W 2002 r. członkowie Zarządu NFI Magna Polonia S.A. otrzymywali wynagrodzenie z tytułu zasiadania w radach nadzorczych spółek wiodących i zależnych. Łączna kwota otrzymanych wynagrodzeń wyniosła 234 tys. zł, w tym od spółek wiodących 57 tys. zł, spółek zależnych 122 tys. zł, stowarzyszone 55 tys. zł

Poza wyżej wymienionymi kwotami w 2002 r. Zarząd Funduszu od jednostek zależnych i stowarzyszonych, w których Fundusz posiada udziały wiodące, nie otrzymywał innych wynagrodzeń, jak i nagród.

Wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej w 2002 r. 472 tys. zł.
W 2002 r. członkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzeń, ani nie otrzymywali nagród i wynagrodzeń z zysku od jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące oraz od jednostek zależnych i z nimi stowarzyszonych.

8. Transakcje z małżonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia członków zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych

Wg posiadanych informacji, w roku 2002 nie wystąpiły transakcje z małżonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia członków zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

9. Transakcje z osobami związanymi z tytułu opieki, przysposobienia lub kurateli z członkami zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych

W 2002 r. nie wystąpiły transakcje z osobami związanymi z tytułu opieki, przysposobienia lub kurateli z członkami zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

10. Zaliczki, kredyty, pożyczki i gwarancje udzielone osobom zarządzającym i nadzorującym Funduszu oraz oddzielnie w przedsiębiorstwach jednostek wiodących, od niego zależnych i z nim stowarzyszonych (dla każdej grupy osobno)

W 2002 r. Fundusz ani jego spółki wiodące, zależne i stowarzyszone nie udzielały żadnych zaliczek, kredytów, pożyczek i gwarancji członkom Zarządu Funduszu i członkom Rady Nadzorczej Funduszu.

11. Transakcje z Firmą Zarządzającą

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierał z Firmą Zarządzającą żadnych znaczących  transakcji.

Rozdział VII

Podstawowe cele strategiczne i program działań Funduszu 

w roku 2003 

1. Podstawowe cele strategiczne Funduszu.

W roku obrotowym 2003 kontynuowana jest dotychczasowa strategia Funduszu, której realizacja w latach poprzednich pozwoliła m.in. na:

· uzyskanie stosunkowo wysokiego zwrotu z nowych inwestycji,

· uzyskanie przyrostu środków pieniężnych,

· wypłatę dywidendy dla Akcjonariuszy,

· racjonalną zmianę struktury aktywów Funduszu,

· korzystne wyjście z inwestycji,

· osiąganie dobrych wyników finansowych,
· redukcje kosztów działalności Funduszu.
Podstawowymi celami strategicznymi NFI Magna Polonia S.A. w roku 2003 pozostają:

1. intensyfikacja sprzedaży pozostających w portfelu Funduszu spółek NFI wniesionych przez Skarb Państwa,

2. uzyskanie dodatniego wyniku finansowego umożliwiającego przekazanie wartości akcjonariuszom  w postaci dywidendy za rok 2003,

3. zabezpieczenie aktywów płynnych Funduszu przed dewaluacją  w stosunku do USD i EURO,

4. dokonywanie selektywnych inwestycji kapitałowych i w instrumenty rynku pieniężnego zabezpieczających wzrost wartości Funduszu w przyszłości,

5. Fundusz będzie kontynuował skupowanie na rynku, w drodze transakcji giełdowych akcji własnych celem ich dalszej odsprzedaży, do czasu istotnego zmniejszenia dyskonta wartości rynkowej akcji do wartości księgowej akcji Funduszu. 

Zarząd Funduszu wyraża przekonanie, że w wyniku kontynuacji strategii nastąpi dalszy rozwój Funduszu, wzrost wartości jego majątku oraz dalsze zwiększenie przejrzystości jego aktywów.

2. Program działań w zakresie zarządzania majątkiem Funduszu w roku 2003.

1) W przedmiocie zmian w Statucie Funduszu.

Skuteczność kontynuowania realizacji, w roku 2003 r. i latach następnych, strategii rozwoju NFI Magna Polonia S.A. zapewniającej wzrost majątku Funduszu oraz zwrot wartości dla akcjonariuszy, wymaga m.in. podjęcia, przez statutowe organy Funduszu, szeregu inicjatyw organizacyjno-prawnych, których celem będzie ograniczenie czynników hamujących procesy efektywnego zarządzania aktywami NFI Magna Polonia S.A.

W tym celu Zarząd Funduszu przedstawia do zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, uzgodnione z Radą Nadzorczą, propozycje zmian w Statucie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A., których treści ujęte zostały w projektach uchwał Walnego Zgromadzenia.

Zmiany te umożliwią umarzanie akcji Funduszu oraz złagodzą szereg ograniczeń inwestycyjnych Funduszu hamujących obecnie szereg inwestycji mogących zwiększyć wzrost wartości aktywów Funduszu.

Dalsze utrzymanie ograniczeń inwestycyjnych jest nieuzasadnione, bowiem hamuje ono efektywność zarządzania aktywami NFI. Wszystkie działania Funduszu wynikające z realizacji strategii ukierunkowane powinny zostać na maksymalizację dodatniego wyniku finansowego, zapewniającego zwrot wartości akcjonariuszom.

W kwestii zwrotu wartości akcjonariuszom, proponuje się wprowadzenie do Statutu Funduszu instytucji umarzania akcji NFI Magna Polonia S.A. za zgodą akcjonariusza w drodze nabywania akcji przez Fundusz.

2) W zakresie skupu akcji przez Fundusz w celu ich dalszej odsprzedaży.

Fundusz będzie kontynuował skupowanie na rynku, w drodze transakcji giełdowych, akcji własnych celem ich dalszej odsprzedaży, do czasu istotnego zmniejszenia dyskonta wartości rynkowej akcji do wartości księgowej akcji Funduszu.

Przesłanki decyzji Zarządu o skupie akcji Funduszu celem ich dalszej odsprzedaży będą następujące: Skup akcji jest inwestycją Funduszu albowiem wiąże się z ich odsprzedażą. Cena nabycia akcji musi zawierać dyskonto umożliwiające sprzedaż z zyskiem. 

Decyzje Zarządu w sprawie zakupu akcji celem ich dalszej odsprzedaży muszą się mieścić  w ramach racjonalnego rachunku ekonomicznego. 

3) Działania w zakresie  sprzedaży spółek z portfela wiodącego wniesionych przez Skarb Państwa.

Kontynuowane będą działania restrukturyzacyjne w spółkach portfela wiodącego, a także kontynuowana będzie dotychczasowa działalność Funduszu, która koncentrować się będzie na sprzedaży akcji spółek wiodących NFI.

Ze względu na wyczerpanie się większości prostych rezerw w spółkach wniesionych przez Skarb Państwa, punkt ciężkości przesuwa się na utrzymanie ich wartości przede wszystkim na drodze sprawowania aktywnego nadzoru właścicielskiego i kontynuacji restrukturyzacji majątkowej i prawno-organizacyjnej. 

Należy podkreślić niską atrakcyjność spółek pozostających w portfelu Funduszu oraz niesprzyjające na rynku kapitałowym warunki makroekonomiczne. Proces znalezienia nabywców jest coraz bardziej kosztochłonny i złożony. Coraz częściej inwestorzy strategiczni rezygnują z zawarcia transakcji po wielu miesiącach negocjacji i analiz i nierzadko do zamknięcia transakcji dochodzi dopiero po kilkunastu miesiącach od rozpoczęcia procedury sprzedaży.

4) Działania w zakresie wychodzenia z inwestycji Funduszu w portfelu mniejszościowym. 

Fundusz praktycznie nie ma wpływu na zarządzanie spółkami z tego portfela - zarządzanie jest bowiem domeną funduszu wiodącego. 

Dodatkowo wpływ NFI Magna Polonia na spółki z portfela mniejszościowego uległ także znacznemu ograniczeniu w związku z  procesem konsolidacji zarządzania funduszami. W związku z tym spółki z portfela mniejszościowego są nadzorowane w drodze monitoringu sytuacji ekonomicznej, monitoringu Walnych Zgromadzeń oraz poprzez udział w pracach rad nadzorczych przedstawicieli rekomendowanych przez NFI Magna Polonia S.A. 

Działania Funduszu w zakresie portfela mniejszościowego w 2003 roku, będzie stanowić kontynuację działań w latach wcześniejszych i będą zmierzać do:

· dalszego ograniczenia liczby pakietów, 

· zmniejszenia udziału portfela mniejszościowego w aktywach netto Funduszu,

· zapewnienia bezpieczeństwa realizowanych transakcji sprzedaży / nabycia akcji Spółek,

· zapewnienia sprawnego i efektywnego wykonywania uprawnień właścicielskich, w tym sprawnej realizacji prawa do dywidendy,

· zapewnienia ochrony wartości pakietów.

5) Działania w zakresie nowych inwestycji.

Biorąc pod uwagę statutowy i ustawowy minimalny „czas życia” NFI Magna Polonia minimum do 2006 roku, podejmowane będą także nowe projekty zidentyfikowane jako atrakcyjne okazje inwestycyjne. 

Zgodnie z oczekiwaniami akcjonariuszy, nowe inwestycje Funduszu zostaną starannie wyselekcjonowane, zarówno z Programu i spoza Programu NFI, i ograniczone zostaną tylko do tych, które rokować będą największą stopę zwrotu w krótkim okresie czasu.

Prowadzone będą działania mające na celu wychodzenie z nowych inwestycji dokonanych w latach 1998 –2002.
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wykres gotowka-zobowiazani

		1998		1998		1998

		1999		1999		1999

		2000		2000		2000

		2001		2001		2001

		2002		2002		2002



&L&6* dane przed audytem
**gotówka = notowane i nienotowane dłużne papiery wartościowe +  środki pieniężne
żródło - SAF ... NFI

gotówka**

należności

zobowiązania

73 887

4 467

7 126

36641

10331

19826

59223

3159

31380

73887

4467

7126

67942

13301

3577

124919

9756

2690



wykres gotowka-zobowiazani (2)

		1998		1998		1998

		1999		1999		1999

		2000		2000		2000

		2001		2001		2001

		2002*		2002*		2002*



&R&"Arial,Normalny"Materiał na posiedzenie Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia SA w dniu 13.03.2003 r.

&L&6* dane przed audytem
**gotówka = notowane i nienotowane dłużne papiery wartościowe +  środki pieniężne
żródło - SAF ... NFI

gotówka**

należności

zobowiązania

Rys. ... - Gotówka, należności i zobowiązania NFI Magna Polonia SA                                                      w latach 1998 - 2002* (w tys. zł)

73 887

4 514

7 122

36641

10331

19826

59223

3159

31380

73887

4467

7126

67921

13322

3577

125362

10163

2689



dane

				gotówka**		należności		zobowiązania

		1998		36,641		10,331		19,826

		1999		59,223		3,159		31,380

		2000		73,887		4,467		7,126

		2001		67,942		13,301		3,577

		2002		124,919		9,756		2,690

		*środki pieniężne + notowane i nienotowane dłużne papiery wartościowe
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Wykres2

		31.12.2000		31.12.2000

		31.12.2001		31.12.2001

		31.12.2002		31.12.2002



mln

portfel pieniężny (gotówka, instrumenty rynku pieniężnego, należności)

akcje notowane

5,8

78.35

11.602

81.24

8.37

134.7

5.8



dane 

				portfel pieniężny (gotówka, instrumenty rynku pieniężnego, należności)		akcje notowane

		31.12.2000		78.35		11.60

		31.12.2001		81.24		8.37

		31.12.2002		134.7		5.8





dane 

		0		0

		0		0

		0		0



mln

portfel pieniężny (gotówka, instrumenty rynku pieniężnego, należności)

akcje notowane



plynnosc 

		36891		36891

		37256		37256

		37621		37621



portfel pieniężny (gotówka, instrumenty rynku pieniężnego, należności)

akcje notowane

mln zł

78.35

11.602

81.24

8.37

135.5

6.06
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4.42

4.044

4.48

4.0406666667

4.47

4.0206666667

4.44

4

4.47

4.01

4.46

4.0393333333

4.46

4.024

4.46

4.0126666667

4.39

3.992

4.46

3.976

4.39

3.9853333333

4.43

3.9413333333

4.29

3.938

4.39

3.922

4.4

3.89

4.41

3.878

4.39

3.886

4.3

3.8253333333

4.37

3.788

4.28

3.7866666667

4.14

3.856

4.24

3.882

4.22

3.8653333333

4.19

3.8686666667

4.15

3.8326666667

4.1

3.8566666667

4.12

3.81

4.14

3.7673333333

4.06

3.788

4.1

3.7953333333

4.13

3.818

4.15

3.796

4.15

3.814

4.15

3.804

4.15

3.8046666667

4.15

3.7973333333

4.08

3.8106666667

4.17

3.7873333333

4.15

3.7626666667

4.1

3.7893333333

4.1

3.7826666667

4.05

3.7786666667

3.95

3.772

3.89

3.7573333333

3.8

3.7673333333

3.8

3.7833333333

3.8

3.76

3.8

3.782

3.88

3.786

3.9

3.7693333333

3.9

3.7753333333

3.97

3.7893333333

4.07

3.8006666667

4.05

3.8093333333

3.95

3.846

4.02

3.852

4

3.856

3.97

3.8353333333

3.99

3.8153333333

3.99

3.7906666667

4

3.7326666667

3.98

3.712

3.9

3.6906666667

3.97

3.6846666667

3.99

3.7166666667

4.05

3.726

4

3.7413333333

3.97

3.7346666667

3.99

3.706

3.95

3.7093333333

4.03

3.6913333333

4.03

3.6773333333

3.95

3.6853333333

4.01

3.7073333333

3.98

3.7306666667

3.87

3.7433333333

3.96

3.7433333333

3.93

3.7373333333

3.9

3.7673333333

3.93

3.756

3.93

3.7526666667

3.96

3.7193333333

3.91

3.714

3.87

3.6886666667

3.84

3.7013333333

3.84

3.6826666667

3.88

3.6846666667

3.81

3.722

3.88

3.7406666667

3.88

3.746

3.89

3.7313333333

3.9

3.7286666667

3.87

3.7366666667

3.87

3.7286666667

3.89

3.762

3.95

3.7673333333

3.97

3.78

3.97

3.78

3.98

3.782

4

3.7913333333

4.03

3.746

4.04

3.7633333333

4.09

3.7733333333

4.15

3.82

4.19

3.8426666667

4.23

3.8286666667

4.18

3.8433333333

4.19

3.892

4.2

3.8973333333

4.17

3.894

4.15

3.878

4.08

3.9073333333

4.01

3.9666666667

4.08

3.9746666667

4.14

3.9426666667

4.19

3.97

4.22

3.9813333333

4.29

3.984

4.4

3.9593333333

4.34

3.9613333333

4.37

3.964

4.37

3.9486666667

4.3

3.936

4.33

3.8666666667

4.2

3.9273333333

4.25

3.9413333333

4.24

3.9353333333

4.36

3.9273333333

4.42

3.918

4.38

3.9133333333

4.39

3.8573333333

4.39

3.8673333333

4.36

3.8666666667

4.36

3.8733333333

4.46

3.8553333333

4.45

3.83

4.42

3.8526666667

4.43

3.922

4.45

3.908

4.45

3.9066666667

4.44

3.8766666667

4.43

3.8726666667

4.42

3.8666666667

4.42

3.8766666667

4.4

3.8786666667

4.42

3.896

4.45

3.904

4.44

3.9093333333

4.44

3.886

4.4

3.8953333333

4.4

3.9213333333

4.4

3.9393333333

4.45

3.958

4.45

3.9626666667

4.44

3.984

4.44

3.9706666667

4.44

3.946

4.44

3.9286666667

4.51

3.9313333333

4.54

3.938

4.5

3.9106666667

4.5

3.914

4.5

3.8773333333

4.47

3.848

4.49

3.8593333333

4.5

3.878

4.5

3.878

4.54

3.8946666667

4.53

3.8813333333

4.52

3.876

4.46

3.8686666667

4.49

3.8766666667

4.48

3.8733333333

4.52



NIF

		Date		NIF/15		06 Magna

		1/2/02		3.9		4.25

		1/3/02		3.9		4.18

		1/4/02		3.9		4.14

		1/7/02		3.9		4

		1/8/02		3.9		4.09

		1/9/02		3.9		4.06

		1/10/02		3.9		4.04

		1/11/02		3.8		3.98

		1/14/02		3.7		3.8

		1/15/02		3.8		3.83

		1/16/02		3.8		3.82

		1/17/02		3.7		3.75

		1/18/02		3.7		3.65

		1/21/02		3.6		3.54

		1/22/02		3.6		3.48

		1/23/02		3.6		3.33

		1/24/02		3.7		3.46

		1/25/02		3.7		3.42

		1/28/02		3.7		3.4

		1/29/02		3.7		3.42

		1/30/02		3.7		3.4

		1/31/02		3.7		3.41

		2/1/02		3.7		3.47

		2/4/02		3.6		3.32

		2/5/02		3.7		3.38

		2/6/02		3.7		3.41

		2/7/02		3.7		3.41

		2/8/02		3.7		3.36

		2/11/02		3.6		3.23

		2/12/02		3.6		3.06

		2/13/02		3.6		3.17

		2/14/02		3.6		3.08

		2/15/02		3.6		3.01

		2/18/02		3.6		3.02

		2/19/02		3.6		3.14

		2/20/02		3.6		3.22

		2/21/02		3.6		3.24

		2/22/02		3.6		3.34

		2/25/02		3.6		3.3

		2/26/02		3.6		3.34

		2/27/02		3.6		3.4

		2/28/02		3.6		3.44

		3/1/02		3.7		3.55

		3/4/02		3.7		3.53

		3/5/02		3.7		3.54

		3/6/02		3.7		3.52

		3/7/02		3.7		3.51

		3/8/02		3.7		3.55

		3/11/02		3.7		3.54

		3/12/02		3.7		3.52

		3/13/02		3.6		3.51

		3/14/02		3.7		3.46

		3/15/02		3.7		3.5

		3/18/02		3.6		3.36

		3/19/02		3.6		3.5

		3/20/02		3.6		3.59

		3/21/02		3.6		3.69

		3/22/02		3.6		3.85

		3/25/02		3.6		3.75

		3/26/02		3.6		3.64

		3/27/02		3.6		3.69

		3/28/02		3.6		3.52

		4/2/02		3.6		3.52

		4/3/02		3.6		3.6

		4/4/02		3.6		3.59

		4/5/02		3.6		3.64

		4/8/02		3.6		3.63

		4/9/02		3.5		3.66

		4/10/02		3.5		3.66

		4/11/02		3.6		3.68

		4/12/02		3.6		3.7

		4/15/02		3.5		3.69

		4/16/02		3.6		3.77

		4/17/02		3.6		3.79

		4/18/02		3.6		3.78

		4/19/02		3.6		3.76

		4/22/02		3.6		3.7

		4/23/02		3.6		3.7

		4/24/02		3.6		3.72

		4/25/02		3.6		3.74

		4/26/02		3.6		3.76

		4/29/02		3.7		3.8

		4/30/02		3.7		3.84

		5/2/02		3.7		3.86

		5/6/02		3.6		3.8

		5/7/02		3.6		3.78

		5/8/02		3.6		3.77

		5/9/02		3.6		3.75

		5/10/02		3.6		3.75

		5/13/02		3.8		3.8

		5/14/02		3.9		3.83

		5/15/02		3.9		3.88

		5/16/02		3.9		3.83

		5/17/02		3.9		3.83

		5/20/02		3.9		3.85

		5/21/02		3.9		3.85

		5/22/02		3.9		3.84

		5/23/02		3.9		3.77

		5/24/02		3.9		3.86

		5/27/02		3.9		3.78

		5/28/02		3.9		3.77

		5/29/02		3.9		3.9

		5/31/02		3.9		3.93

		6/3/02		3.9		3.95

		6/4/02		3.9		3.95

		6/5/02		3.9		3.88

		6/6/02		3.9		4.03

		6/7/02		3.9		4.09

		6/10/02		3.9		3.93

		6/11/02		3.9		4

		6/12/02		3.9		4

		6/13/02		3.9		3.99

		6/14/02		3.9		3.98

		6/17/02		3.9		4.04

		6/18/02		3.9		4

		6/19/02		3.9		4.02

		6/20/02		3.9		3.9

		6/21/02		3.9		3.99

		6/24/02		4.0		4.06

		6/25/02		3.9		4.02

		6/26/02		3.9		4.03

		6/27/02		4.0		4.08

		6/28/02		4.0		4.01

		7/1/02		4.0		4.1

		7/2/02		4.0		4.15

		7/3/02		4.0		4.16

		7/4/02		4.0		4.19

		7/5/02		4.0		4.23

		7/8/02		4.0		4.36

		7/9/02		4.1		4.39

		7/10/02		4.1		4.42

		7/11/02		4.0		4.48

		7/12/02		4.0		4.47

		7/15/02		4.0		4.44

		7/16/02		4.0		4.47

		7/17/02		4.0		4.46

		7/18/02		4.0		4.46

		7/19/02		4.0		4.46

		7/22/02		4.0		4.39

		7/23/02		4.0		4.46

		7/24/02		4.0		4.39

		7/25/02		4.0		4.43

		7/26/02		3.9		4.29

		7/29/02		3.9		4.39

		7/30/02		3.9		4.4

		7/31/02		3.9		4.41

		8/1/02		3.9		4.39

		8/2/02		3.9		4.3

		8/5/02		3.8		4.37

		8/6/02		3.8		4.28

		8/7/02		3.8		4.14

		8/8/02		3.9		4.24

		8/9/02		3.9		4.22

		8/12/02		3.9		4.19

		8/13/02		3.9		4.15

		8/14/02		3.8		4.1

		8/16/02		3.9		4.12

		8/19/02		3.8		4.14

		8/20/02		3.8		4.06

		8/21/02		3.8		4.1

		8/22/02		3.8		4.13

		8/23/02		3.8		4.15

		8/26/02		3.8		4.15

		8/27/02		3.8		4.15

		8/28/02		3.8		4.15

		8/29/02		3.8		4.15

		8/30/02		3.8		4.08

		9/2/02		3.8		4.17

		9/3/02		3.8		4.15

		9/4/02		3.8		4.1

		9/5/02		3.8		4.1

		9/6/02		3.8		4.05

		9/9/02		3.8		3.95

		9/10/02		3.8		3.89

		9/11/02		3.8		3.8

		9/12/02		3.8		3.8

		9/13/02		3.8		3.8

		9/16/02		3.8		3.8

		9/17/02		3.8		3.88

		9/18/02		3.8		3.9

		9/19/02		3.8		3.9

		9/20/02		3.8		3.97

		9/23/02		3.8		4.07

		9/24/02		3.8		4.05

		9/25/02		3.8		3.95

		9/26/02		3.8		4.02

		9/27/02		3.9		4

		9/30/02		3.9		3.97

		10/1/02		3.8		3.99

		10/2/02		3.8		3.99

		10/3/02		3.8		4

		10/4/02		3.7		3.98

		10/7/02		3.7		3.9

		10/8/02		3.7		3.97

		10/9/02		3.7		3.99

		10/10/02		3.7		4.05

		10/11/02		3.7		4

		10/14/02		3.7		3.97

		10/15/02		3.7		3.99

		10/16/02		3.7		3.95

		10/17/02		3.7		4.03

		10/18/02		3.7		4.03

		10/21/02		3.7		3.95

		10/22/02		3.7		4.01

		10/23/02		3.7		3.98

		10/24/02		3.7		3.87

		10/25/02		3.7		3.96

		10/28/02		3.7		3.93

		10/29/02		3.7		3.9

		10/30/02		3.8		3.93

		10/31/02		3.8		3.93

		11/4/02		3.8		3.96

		11/5/02		3.7		3.91

		11/6/02		3.7		3.87

		11/7/02		3.7		3.84

		11/8/02		3.7		3.84

		11/12/02		3.7		3.88

		11/13/02		3.7		3.81

		11/14/02		3.7		3.88

		11/15/02		3.7		3.88

		11/18/02		3.7		3.89

		11/19/02		3.7		3.9

		11/20/02		3.7		3.87

		11/21/02		3.7		3.87

		11/22/02		3.7		3.89

		11/25/02		3.8		3.95

		11/26/02		3.8		3.97

		11/27/02		3.8		3.97

		11/28/02		3.8		3.98

		11/29/02		3.8		4

		12/2/02		3.8		4.03

		12/3/02		3.7		4.04

		12/4/02		3.8		4.09

		12/5/02		3.8		4.15

		12/6/02		3.8		4.19

		12/9/02		3.8		4.23

		12/10/02		3.8		4.18

		12/11/02		3.8		4.19

		12/12/02		3.9		4.2

		12/13/02		3.9		4.17

		12/16/02		3.9		4.15

		12/17/02		3.9		4.08

		12/18/02		3.9		4.01

		12/19/02		4.0		4.08

		12/20/02		4.0		4.14

		12/23/02		3.9		4.19

		12/27/02		4.0		4.22

		12/30/02		4.0		4.29

		12/31/02		4.0		4.4

		1/2/03		4.0		4.34

		1/3/03		4.0		4.37

		1/6/03		4.0		4.37

		1/7/03		3.9		4.3

		1/8/03		3.9		4.33

		1/9/03		3.9		4.2

		1/10/03		3.9		4.25

		1/13/03		3.9		4.24

		1/14/03		3.9		4.36

		1/15/03		3.9		4.42

		1/16/03		3.9		4.38

		1/17/03		3.9		4.39

		1/20/03		3.9		4.39

		1/21/03		3.9		4.36

		1/22/03		3.9		4.36

		1/23/03		3.9		4.46

		1/24/03		3.9		4.45

		1/27/03		3.8		4.42

		1/28/03		3.9		4.43

		1/29/03		3.9		4.45

		1/30/03		3.9		4.45

		1/31/03		3.9		4.44

		2/3/03		3.9		4.43

		2/4/03		3.9		4.42

		2/5/03		3.9		4.42

		2/6/03		3.9		4.4

		2/7/03		3.9		4.42

		2/10/03		3.9		4.45

		2/11/03		3.9		4.44

		2/12/03		3.9		4.44

		2/13/03		3.9		4.4

		2/14/03		3.9		4.4

		2/17/03		3.9		4.4

		2/18/03		3.9		4.45

		2/19/03		4.0		4.45

		2/20/03		4.0		4.44

		2/21/03		4.0		4.44

		2/24/03		4.0		4.44

		2/25/03		3.9		4.44

		2/26/03		3.9		4.51

		2/27/03		3.9		4.54

		2/28/03		3.9		4.5

		3/3/03		3.9		4.5

		3/4/03		3.9		4.5

		3/5/03		3.9		4.47

		3/6/03		3.8		4.49

		3/7/03		3.9		4.5

		3/10/03		3.9		4.5

		3/11/03		3.9		4.54

		3/12/03		3.9		4.53

		3/13/03		3.9		4.52

		3/14/03		3.9		4.46

		3/17/03		3.9		4.49

		3/18/03		3.9		4.48

		3/19/03		3.9		4.52






_1117911389.xls
W_wynik na akcje

		1995

		1996

		1997

		1998

		1999

		2000

		2001

		2002*



&R&10Starategia i program działań NFI Magna Polonia SA na rok 2003

&L&"Arial,Normalny"&6*dane przed audytem
żródło - SAF ... NFI

Wynik

Rys. 1.1 - Wynik finansowy netto w latach 1995 - 2002* (w tys. zł)

-828

-42594

20410

7507

-134766

11011

-10121

13428



Dane-Wynik na akcje

				Wynik

		1995		-828

		1996		-42,594

		1997		20,410

		1998		7,507

		1999		-134,766

		2000		11,011

		2001		-10121

		2002*		13428





aktywa na akcję

		1996		1996		1996		1996		1996

		1997		1997		1997		1997		1997

		1998		1998		1998		1998		1998

		1999		1999		1999		1999		1999

				2000				2000		2000

				2001				2001		2001

				2002				2002		2002



&R&10Strategia i program działań NFI Magna Polonia SA na rok 2003

&L&6*dane przed audytem
**gotówka = notowane i nienotowane dłużne papiery wartościowe + środki pieniężne
żródło - SAF ... NFI

10,3

11,28

11,69

6,88

7,01

6,32

6,62

Aktywa netto na akcje

gotówka** + należności

akcje notowane

pozostałe

Rys. ... - Struktura aktywów netto na 1 akcję NFI Magna Polonia S.A. 
na koniec 2002 r.

0.2890924991

0.0088501099

10.232057391

2.4803264719

0.6684161937

8.1312573344

1.5628096291

0.6732405017

9.4539498693

2.0755171226

0.7153284302

4.0891544472

2.6069229685

0.3857450149

4.0149222169

2.7030431469

0.2787451902

3.34

4.48

0.1877820307

1.95



aktywa na akcję (2)

		1996		1996		1996		1996		1996

		1997		1997		1997		1997		1997

		1998		1998		1998		1998		1998

		1999		1999		1999		1999		1999

				2000				2000		2000

				2001				2001		2001

				2002				2002		2002



&R&10Materiał na posiedzenie Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia SA w dniu 13.03.2003 r.

&L&6*dane przed audytem
**gotówka = notowane i nienotowane dłużne papiery wartościowe + środki pieniężne
żródło - SAF ... NFI

10,3

11,28

11,69

6,88

7,01

6,32

6,62

Aktywa netto na akcje

gotówka** + należności

akcje notowane

pozostałe

0.2890924991

0.0088501099

10.232057391

2.4803264719

0.6684161937

8.1312573344

1.5628096291

0.6732405017

9.4539498693

2.0755171226

0.7153284302

4.0891544472

2.6069229685

0.3857450149

4.0149222169

2.7030431469

0.2787451902

3.34

4.48

0.1877820307

1.95



Dane-Aktywa na akcje

		Data		Aktywa netto na akcje		gotówka** + należności		akcje notowane				pozostałe		30056.124

		30-06-96		9.45

		1996		10.53		0.29		0.01		8689.00		10.23		10.53

		30-06-97		10.66		0.00						10.66		10.66

		1997		11.28		2.48		0.67		74549.00		8.13		11.28

		30-06-98		11.48		0.00						11.48		11.48

		1998		11.69		1.56		0.67		46972.00		9.45		11.69

		30-06-99		11.43		0.00						11.43		11.43

		1999		6.88		2.08		0.72		62382.00		4.09		6.88

						2.57		0.51				4.13		7.21

						0.00		0.00				0.00		0.00

		2000				2.61		0.39				4.01		7.01

		2001				2.70		0.28				3.34		6.32

		2002				4.48		0.19				1.95		6.62

		I Q 2003 F				4.52		0.19				2.05		6.76

		pozycja				miejsce w bilansie		wielkość				wielkość na akcję

		aktywa netto						203063				6.76

		nalezn				B		10163				0.34

		środki pieniężne				C		105476				3.51

		notowane				AI		6062				0.20

		pap dluzne				AII7		19886				0.66

		pap dluzne not				AI5		418				0.01

		l akcji funduszu						30056.124

						wpisuje się tylko żółtą kolumnę - reszta liczy się sama !

						pamiętej - skopiuj formułę do następnego wiersz i zachowaj zmiany ( wartości) w poprzednim wierszu wykresu





dane dla prezesa

				Data		aktywa płynne (portfel pieniężny + należności)		akcje notowane		aktywa pozostałe		NAV

				30-06-96

				31-12-96		0.29		0.01		10.23		10.53

				30-06-97		0.00				10.66		10.66

				31-12-97		2.48		0.67		8.13		11.28

				30-06-98		0.00				11.48		11.48

				31-12-98		1.56		0.67		9.45		11.69

				30-06-99		0.00				11.43		11.43

				31-12-99		2.08		0.72		4.09		6.88

				30-06-00		2.57		0.51		4.13		7.21

				30-09-00		2.71		0.41		4.00		7.13

				w tys zł		na akcję

		nav		214,229		7.13

		nalezn		5,401		0.18		2.71

		gotowka		33,418		1.11

		notowane		12,332		0.41

		pap dluzne		42,758		1.42

				przed badaniemn		po badaniu

		należności		12663		9633

		rezerwy		3233		0

		różnica wynika głównie z tego, że audytor zalecił przekwalifikowanie rezerw na należności; dodanie tych wielkości spowodowało zmniejszenie stanu należności (rezerwy są ze znakiem minus)
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