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Opinia niezależnego biegłego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej 

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego „Magna Polonia” S.A.

Przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego „Magna Polonia” S.A. (zwanego dalej „Funduszem”) z siedzibą w Warszawie przy Al. Jana Pawła II 25, obejmującego: 

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2002 r.;

(b) bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2002 r., który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 202.873 tys. zł;

(c) rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujący zysk netto w kwocie 9.272 tys. zł;

(d) zestawienie zmian w kapitale własnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę 9.060 tys. zł;

(e) rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujący zwiększenie stanu środków pieniężnych netto o kwotę 74.355 tys. zł;

(f) zestawienie portfela inwestycyjnego na dzień 31 grudnia 2002 r.;

(g) dodatkowe noty objaśniające.

Za sporządzenie zgodnego z obowiązującymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z działalności odpowiedzialny jest Zarząd Funduszu. Naszym zadaniem było wyrażenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliśmy stosownie do obowiązujących na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

(a) przepisów rozdziału 7 Ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości („Ustawa” – tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694);

(b) norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów w Polsce.
Badanie zostało zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskać wystarczającą pewność, że sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych błędów i przeoczeń. Badanie obejmowało między innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej próby, dowodów potwierdzających kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowało również ocenę zasad rachunkowości stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowań dokonywanych przy sporządzeniu sprawozdania finansowego, a także ogólną ocenę jego prezentacji. Uważamy, że nasze badanie stanowiło wystarczającą podstawę dla wyrażenia opinii. 

Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu z działalności Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. są zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach: 

(a) zostało sporządzone na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposób ciągły zasadami rachunkowości obowiązującymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, określonymi w powołanej wyżej Ustawie oraz z uwzględnieniem przepisów zawartych w rozporządzeniu Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz.U. z 2001, nr 139, poz. 1569); 

(b) jest zgodne w formie i treści z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem; 

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuację majątkową i finansową Funduszu na dzień 31 grudnia 2002 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego 

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej 

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego „Magna Polonia” S.A.

Niniejszy raport został sporządzony w związku z badaniem sprawozdania finansowego                       Narodowego Funduszu Inwestycyjnego „Magna Polonia” S.A. z siedzibą w Warszawie, przy Al. Jana Pawła II 25 (zwanego dalej „Funduszem”). Badaniu podlegało sprawozdanie finansowe obejmujące:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2002 r.;

(b) bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2002 r., który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 202.873 tys. zł;

(c) rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujący zysk netto w kwocie 9.272 tys. zł;

(d) zestawienie zmian w kapitale własnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę 9.060 tys. zł;

(e) rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujący zwiększenie stanu środków pieniężnych o kwotę netto 74.355 tys. zł;

(f) zestawienie portfela inwestycyjnego na dzień 31 grudnia 2002 r.;

(g) dodatkowe noty objaśniające.

Sprawozdanie finansowe zostało podpisane przez Zarząd Funduszu oraz osobę, której powierzono prowadzenie ksiąg rachunkowych, dnia 25 czerwca 2003 r. Raport powinien być odczytywany wraz z opinią niezależnego biegłego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Funduszu z dnia 25 czerwca 2003 r. dotyczącą wyżej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraża ogólny wniosek wynikający z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wyników badania poszczególnych pozycji sprawozdania bądź zagadnień, ale zakłada nadanie poszczególnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotności), uwzględniającej wpływ stwierdzonych faktów na rzetelność i prawidłowość sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron i składa się z następujących części:
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Działający w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.: 

	Andrzej J. Konopacki
	

	Członek Zarządu
	

	
	

	Biegły Rewident
	Spółka wpisana na listę podmiotów

	Numer ewidencyjny 1750/287
	uprawnionych do badania sprawozdań

	
	finansowych pod numerem 144


Warszawa, 25 czerwca 2003 r

I. Ogólna charakterystyka Funduszu

(a) Narodowy Fundusz Inwestycyjny „Magna Polonia” S.A. jest spółką akcyjną z siedzibą w Warszawie, przy Al. Jana Pawła II 25. Fundusz prowadzi działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
(b) Fundusz został utworzony aktem notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 r. przez Ministra Przekształceń Własnościowych działającego w imieniu Skarbu Państwa. Fundusz został zarejestrowany w XVI Wydziale Gospodarczo-Rejestrowym w Sądzie Rejonowym w Warszawie pod numerem RHB 43364. W dniu 24 czerwca 2001 r. Sąd Rejonowy w Warszawie wydał postanowienie o wpisie Funduszu do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000019740.
(c) Dla celów rozliczeń z tytułu podatków Funduszowi nadano dnia 28 listopada 1995 r. numer NIP 118-00-87-290. Dla celów statystycznych jednostka otrzymała dnia 17 listopada 1995 r. numer REGON 011140008.

(d) Fundusz prowadzi działalność na podstawie Ustawy z dnia 15 września 2000 r., kodeksu spółek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 r.   z późniejszymi zmianami).

(e) Na dzień 31 grudnia 2002 r. kapitał akcyjny Funduszu wynosił 3.006 tys. zł i dzielił się na 30.056.124 akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 0,10 zł każda. Zestawienie akcjonariuszy Funduszu posiadających ponad 5% akcji Funduszu jest zawarte w załączniku nr 1 do noty 12 do sprawozdania finansowego.

(f) W roku obrotowym członkami Zarządu Funduszu byli:

Jerzy Bujko



Prezes Zarządu



Witold Radwański


Wiceprezes Zarządu

Marzena Tomecka 


Wiceprezes Zarządu 

(g) Jednostkami powiązanymi z Funduszem były:

	Fabryka Sprzętu Elektrotechnicznego „Kontakt” S.A.
	
	spółka zależna

	Zakłady Lniarskie „Orzeł” S.A.
	
	spółka zależna

	RT Hotels S.A.
	
	spółka zależna

	Qumak-Sekom S.A.
	
	spółka zależna

	Qumak-Sekom Gdańsk S.A.
	
	spółka zależna


II. Informacje dotyczące przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. została wybrana na biegłego rewidenta Funduszu uchwałą Rady Nadzorczej z dnia 12 lipca 2001 r. na podstawie statutu Funduszu.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. oraz biegły rewident przeprowadzający badanie są niezależni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowości.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 22 sierpnia 2001 r. w okresie od 19 do 30 maja 2003 r.

III. Charakterystyka wyników i sytuacji finansowej jednostki

Komentarze przedstawione poniżej stanowią skróconą analizę działalności finansowej i sytuacji majątkowej Funduszu, przeprowadzoną na podstawie wiedzy uzyskanej w trakcie badania sprawozdania finansowego:

· Portfel inwestycyjny Funduszu na dzień 31 grudnia 2002 r. składał się z akcji stanowiących udziały wiodące (16% salda), akcji i udziałów stanowiących udziały mniejszościowe (25% salda), akcji i udziałów w jednostkach zależnych (15% salda), akcji i udziałów w jednostkach stowarzyszonych (18% salda), nienotowanych dłużnych papierach wartościowych (25% salda) oraz innych notowanych i nienotowanych akcji i udziałów (1% salda).

· Zwiększenie stanu środków pieniężnych o 66.798 tys. zł w porównaniu do ubiegłego roku obrotowego było wynikiem sprzedaży akcji i udziałów z portfela wiodącego, mniejszościowego oraz pozostałych jednostek krajowych.

· W badanym roku obrotowym Fundusz wykazał zysk netto w wysokości 9.272 tys. zł, podczas gdy strata netto w ubiegłym roku obrotowym wyniosła 10.014 tys. zł. Główną przyczyną tak znaczącej poprawy wyniku finansowego w porównaniu z ubiegłym rokiem obrotowym były wyższe o 31.424 tys. zł zrealizowane zyski z inwestycji, niższe o 56 tys. zł niezrealizowane straty z wyceny akcji notowanych, wyższe o 6.931 tys. zł koszty rezerw i odpisów aktualizujących i niższe o 4.766 tys. zł koszty operacyjne. Szczegółowy opis powyższych zmian znajduje się w komentarzach od 9 do 12 niniejszego raportu.

· Wzrost zrealizowanych zysków z inwestycji w porównaniu z rokiem ubiegłym wynikał ze sprzedaży udziałów wiodących, mniejszościowych oraz w pozostałych jednostkach krajowych dokonanych w 2002 roku, na których Fundusz zrealizował zysk netto w kwotach odpowiednio 29.604 tys. zł,1.868 tys.zł oraz 9.931 tys. zł. W roku bieżącym Fundusz zbył udziały wiodące w 4 spółkach, udziały mniejszościowe w 16 spółkach oraz udziały w 2 pozostałych jednostkach krajowych.
· Osiągnięcie przez Fundusz zysku netto w roku 2002 r. w stosunku do straty netto w 2001 r. wpłynęło na wzrost wskaźnika zysku na akcję zwykłą z (0,33) zł w roku ubiegłym do wartości 0,31 zł w roku bieżącym. Wartość aktywów netto na jedną akcję wzrosła w ciągu analizowanego okresu z 6,32 zł na koniec 2001 r. do 6,62 zł na koniec badanego okresu. Na dzień 31 grudnia 2002 r. akcje Funduszu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. były wyceniane po 4,40 zł, tj. z 50% dyskontem w stosunku do wartości aktywów netto przypadających na jedną akcję.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2002 r. 

	
	
	
	
	
	przekształcony
	
	
	
	
	
	
	
	przekształcony

	
	Komentarz
	
	31.12.2002 r.

tys. zł
	
	31.12.2001 r.

tys. zł
	
	Zmiana

tys. zł
	
	Zmiana

(%)
	
	31.12.2002 r.

Struktura (%)
	
	31.12.2001 r.

Struktura (%)

	AKTYWA
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Portfel inwestycyjny
	1
	
	79.035 
	
	131.537 
	
	(52.502)
	
	(39,9)
	
	39,0
	
	67,8

	Należności
	2
	
	9.756 
	
	13.301 
	
	     (3.545)
	
	(26,7)
	
	4,8
	
	6,9

	Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	3
	
	105.476 
	
	38.678 
	
	    66.798
	
	      172,7
	
	52,0
	
	19,9

	Inne aktywa
	
	
	1.976 
	
	1.108 
	
	         868 
	
	        78,3
	
	1,0
	
	0,6

	Wartość firmy z wyceny
	4
	
	6.630 
	
	9.433 
	
	   (2.803)
	
	(29,7)
	
	3,2
	
	4,8

	Aktywa razem
	
	
	202.873
	
	194.057
	
	      8.816
	
	          4,5
	
	100,0
	
	100,0


IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2002 r. (cd.)

	
	
	
	
	
	przekształcony
	
	
	
	
	
	
	
	przekształcony

	
	Komentarz
	
	31.12.2002 r.

tys. zł
	
	31.12.2001 r.

tys. zł
	
	Zmiana

tys. zł
	
	Zmiana

(%)
	
	31.12.2002 r.

Struktura (%)
	
	31.12.2001 r.

Struktura (%)

	PASYWA
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Zobowiązania
	5
	
	2.690 
	
	3.577 
	
	(887)
	
	(24,8)
	
	1,3
	
	1,8

	Rozliczenia międzyokresowe
	
	
	112 
	
	162 
	
	(50)
	
	(30,9)
	
	0,1
	
	0,1

	Rezerwa z wyceny
	6
	
	1.057 
	
	364 
	
	693 
	
	190,4
	
	0,5
	
	0,2

	Kapitał własny
	7
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Kapitał zakładowy
	
	
	3.006 
	
	3.006 
	
	- 
	
	0,0
	
	1,5
	
	1,6

	Akcje własne do zbycia
	
	
	(180)
	
	(107)
	
	(73)
	
	68,2
	
	(0,1)
	
	(0,1)

	Kapitał zapasowy
	
	
	192.569 
	
	203.340 
	
	(10,771)
	
	(5,3)
	
	94,9
	
	104,8

	Kapitał z aktualizacji wyceny
	
	
	(7.070)
	
	(6.931)
	
	(139)
	
	2,0
	
	(3,5)
	
	(3,6)

	Zysk/(strata) z lat ubiegłych
	
	
	1.417 
	
	660 
	
	757 
	
	114,7
	
	0,7
	
	0,4

	Zysk/(strata) netto
	
	
	9.272 
	
	(10.014)
	
	19,286 
	
	*
	
	4,6
	
	(5,2)

	
	
	
	199.014
	
	189.954 
	
	9.060
	
	4,8
	
	98,1 
	
	                    97,9

	Pasywa razem
	
	
	202.873
	
	194.057 
	
	        8.816
	
	             4,5
	
	                 100,0
	
	                 100,0


* Obliczenie niewykonalne
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. 

	
	
	
	
	
	przekształcony
	
	
	
	

	
	Komentarz
	
	2002 r.

 tys. zł
	
	2001 r.

tys. zł
	
	Zmiana

tys. zł
	
	Zmiana

(%)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Przychody z inwestycji
	8
	
	(191)
	
	(454)
	
	263 
	
	(57,9)

	Pozostałe przychody operacyjne
	
	
	1.604 
	
	6.779 
	
	(5.175)
	
	(76,3)

	Koszty operacyjne
	9
	
	(11.033)
	
	(15.799)
	
	4.766 
	
	(30,2)

	Pozostałe koszty operacyjne
	
	
	(6.552)
	
	(805)
	
	(5.747)
	
	713,9

	Rezerwy i odpisy aktualizujące
	10
	
	(16.325)
	
	(9.394)
	
	(6.931)
	
	73,8

	Wynik z inwestycji netto
	
	
	(32.497)
	
	(19.673)
	
	(12.824)
	
	65,2

	Zrealizowane i niezrealizowane zyski/(straty) z inwestycji
	11,12
	
	                  40.969 
	
	9.489
	
	31.480 
	
	331,8

	Zysk (strata) na działalności operacyjnej
	
	
	8.472
	
	(10.184)
	
	18.656 
	
	*

	Zysk (strata) brutto
	
	
	8.472
	
	(10.184)
	
	18.656 
	
	*

	Podatek dochodowy
	
	
	800
	
	170
	
	630 
	
	370,6

	Zysk (strata) netto
	
	
	9.272
	
	(10.014)
	
	19.286 
	
	*


* Obliczenie niewykonalne
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

1. Portfel inwestycyjny 

Wartość portfela inwestycyjnego spadła o 52.502 tys. zł do poziomu 79.035 tys. zł na koniec badanego roku obrotowego. Na zmiany wartości netto portfela złożyły się:
	
	tys. zł

	Zwiększenia z tytułu:
	

	zakupu udziałów wiodących
	3.960

	zakupu akcji i udziałów w jednostkach zależnych
	4.410

	zakupu akcji i udziałów w jednostkach stowarzyszonych
	1.713


	zakupu akcji i udziałów w pozostałych jednostkach krajowych
	5.048 

	zakupu dłużnych papierów wartościowych
	117.743 

	udziału w zyskach netto spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych
	338 

	wyceny portfela inwestycyjnego
	376 

	rezerwy z wyceny udziałów wiodących
	915

	reklasyfikacji
	1.120

	odsetek naliczonych od dłużnych papierów wartościowych
	108

	
	135.731 

	
	

	Zmniejszenia z tytułu:
	

	sprzedaży udziałów wiodących
	27.971

	sprzedaży udziałów mniejszościowych
	2.779

	sprzedaży akcji i udziałów w pozostałych jednostkach krajowych
	8.779

	sprzedaży dłużnych papierów wartościowych
	127.542

	wyceny portfela inwestycyjnego
	1.253

	odpisów aktualizujących
	9.735

	wartości firmy z wyceny udziałów w jednostkach zależnych i stowarzyszonych
	3.952

	udziału w stracie netto spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych
	4.940

	reklasyfikacji
	1.120

	zmian składników kapitałów własnych w spółkach wiodących i stowarzyszonych
	138

	wypłaty odsetek od papierów dłużnych
	24

	
	188.233

	
	


Na dzień 31 grudnia 2002 r. w skład portfela wchodziły:

· akcje stanowiące udziały wiodące w 2 spółkach o wartości bilansowej 10.844 tys. zł         ( Fabryka Sprzętu Elektrotechnicznego „Kontakt” S.A.) i 1.996 tys. zł (Zakłady Lniarskie „Orzeł” S.A.),

· udziały w spółkach zależnych o wartości bilansowej 12.136 tys. zł (Qumak-Sekom S.A. 12.079 tys.zł i Qumak-Sekom Gdańsk Sp. z o.o. 57 tys. zł)
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1. Portfel inwestycyjny (c.d.)

· udziały w spółkach stowarzyszonych o wartości bilansowej 14.485 tys. zł (RT Hotels 8.486 tys. zł, Kuźnia Jawor S.A. 5.999 tys. zł),

· akcje i udziały mniejszościowe w 75 spółkach o wartości bilansowej 19.373 tys. zł.
· akcje i udziały w innych jednostkach nienotowanych o wartości bilansowej 572 tys. zł,

· pozostałe notowane papiery wartościowe i instrumenty finansowe o wartości bilansowej 186 tys. zł

· nienotowane dłużne papiery wartościowe w o wartości bilansowej 19.443 tys. zł.

Szczegółowe zestawienie zmian portfela inwestycyjnego w rozbiciu na poszczególne kategorie zostało przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

2. Należności

Spadek należności o 3.545 tys. zł, tj. o 26,7% w porównaniu do ubiegłego roku obrotowego wynika głównie ze zmniejszenia się należności z tytułu zbytych papierów wartościowych, udziałów i innych instrumentów finansowych o kwotę 8.133 tys. zł, tj. o 100% w porównaniu do ubiegłego roku obrotowego oraz zmniejszenia się o 3.204 tys. zł, tj. o 97,5% pozostałych należności, co zostało zrekompensowane zwiększeniem salda należności z tytułu udzielonych pożyczek o 7.854 tys. zł, tj. o 431,5%.

3. Środki pieniężne

Saldo środków pieniężnych wzrosło o 172,7% w stosunku do ubiegłego roku do poziomu 
105.476 tys. zł. 

Wzrost salda wynikał głównie z wpływów ze sprzedaży akcji i udziałów.

4. Wartość firmy z wyceny

Spadek wartości firmy z wyceny o 2.803 tys. zł, tj. o 29,7% w porównaniu do ubiegłego roku obrotowego, wynika głównie ze zwiększenia się salda o kwotę 3.953 tys.zł z tytułu nabycia nowych udziałów w spółach zależnych i stowarzyszonych oraz zmniejszenia z tytułu dokonanych odpisów amortyzacyjnych w kwocie 6.756 tys.zł.

Wartość firmy z wyceny wynika z konsolidacji metodą praw własności następujących spółek: Qumak-Sekom S.A. oraz RT Hotels.
Szczegółowe zestawienie zmian wysokości wartości firmy z wyceny znajduje się w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.
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5. Zobowiązania 

Saldo zobowiązań spadło o 887 tys. zł, tj. o 24,8% w porównaniu do roku ubiegłego. Jedyną pozycją zobowiązań stanowią krótkoterminowe pozostałe zobowiązania w kwocie 2.690 tys. zł, w tym zobowiązania z tytułu nabytych papierów wartościowych, udziałów i innych instrumentów finansowych w kwocie 526 tys. zł, pozostałe zobowiązania w kwocie 2.087 tys. zł, wynikające głównie z zaliczek na sprzedane akcje i udziały w spółkach i zobowiązanie wobec firmy zarządzającej z tytułu zapłaty wynagrodzenia za zarządzanie majątkiem funduszu w kwocie 203 tys. zł. 

Szczegółowa analiza zobowiązań przedstawiona jest w sprawozdaniu finansowym w nocie 8.
6. Rezerwa z wyceny

Wzrost salda rezerwy z wyceny o 693 tys. zł, tj. o 190,4% w porównaniu do ubiegłego roku obrotowego, wynika głównie ze zwiększenia się salda o kwotę 915 tys. zł z tytułu konwersji obligacji zamiennych na akcje spółki wiodącej oraz zmniejszenia z tytułu dokonanych odpisów amortyzacyjnych w kwocie 222 tys.zł.

7. Kapitał własny

Wartość kapitału własnego na dzień 31 grudnia 2002 r. wyniosła 199.014 tys. zł. 
Kapitał zakładowy nie uległ zmianie, natomiast kapitał zapasowy został obniżony                      o 10.771 tys. zł w celu pokrycia zrealizowanych strat netto za rok 2001 zgodnie z Uchwałą nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 października 2002 r.

Zestawienie zmian w kapitale własnym przedstawiono w sprawozdaniu finansowym.

Szczegółowe rozbicie poszczególnych kategorii kapitału własnego wykazano w sprawozdaniu finansowym w notach 12 – 18.

8. Przychody z inwestycji

W badanym roku obrotowym nastąpił wzrost przychodów z inwestycji, o 263 tys. zł, tj. o 57,9% w stosunku do ubiegłego roku obrotowego.

Na wysokość przychodów z inwestycji znaczący wpływ miały przychody z tytułu udziału w wyniku finansowym netto, z tytułu którego Fundusz zanotował stratę w wysokości 4.600 tys. zł. Spadek udziału w wyniku spółek wiodących jest głównie związany z ich sprzedażą.

Przychody z akcji, innych papierów wartościowych i instrumentów finansowych oraz udziałów wyniosły 1.461 tys. zł i były niższe o 1.778 tys. zł, tj. o 54,9% w porównaniu z rokiem ubiegłym. Główną przyczyną spadku było zmniejszenie się przychodów z tytułu dłużnych papierów wartościowych o 623 tys. zł, tj. o 60,6%, przychodów z tytułu dywidend od udziałów mniejszościowych o 323 tys. zł, tj. o 31,0% oraz przychodów z tytułu innych papierów wartościowych, instrumentów finansowych i udziałów o 832 tys. zł , tj. o 71,2% w porównaniu do roku ubiegłego.
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8. Przychody z inwestycji (cd.)

Znaczną pozycję przychodów z inwestycji stanowią przychody z tytułu odsetek, których łączna kwota w badanym okresie wyniosła 2.692 tys. zł (1.065 tys. zł w 2001 r.), w tym odsetki od lokat od rachunków bieżących w kwocie 1.413 tys. zł, odsetki od udzielonych pożyczek 797 tys. zł oraz pozostałe odsetki w kwocie 482 tys. zł.

9. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne wyniosły 11.033 tys. zł w badanym roku obrotowym i spadły o 4.766 tys. zł, tj. o 30,2% w porównaniu z rokiem ubiegłym
Zmniejszenie kosztów operacyjnych wynika głównie z niższych ujemnych różnic kursowych (spadek o 3.744 tys. zł) oraz kosztów wynagrodzenia firmy zarządzającej (spadek o 662 tys. zł), w wyniku spadku wartości wynagrodzenia za zarządzanie o 200 tys. dolarów amerykańskich w 2002 r. oraz zmniejszenia się pozostałych kosztów (spadek o 432 tys. zł ).

10. Rezerwy i odpisy aktualizujące

Koszty rezerw i odpisów aktualizujących osiągnęły wartość 16.325 tys. zł, co oznacza wzrost o 6.931 tys. zł, tj. o 73,8% w porównaniu do ubiegłego roku. Szczegółowe rozbicie pozycji na poszczególne tytuły jest przedstawione w sprawozdaniu finansowym w nocie 25.

Wartość rezerw i odpisów aktualizujących reprezentuje odpisy na trwałą utratę wartości spółek w kwocie 9.735 tys. zł, inne odpisy w kwocie 56 tys. zł oraz odpisy wartości firmy z wyceny i rezerwy z wyceny odpowiednio 6.757 tys. zł i 223 tys. zł.

11. Zrealizowane zyski z inwestycji

Zrealizowane zyski netto z inwestycji wyniosły w badanym okresie 42.182 tys. zł, co oznacza 292,1% wzrost w stosunku do ubiegłego roku, wynikający głównie z faktu dokonywania przez Fundusz znaczących sprzedaży udziałów w spółkach wiodących i mniejszościowych w bieżącym roku obrotowym.

W badanym okresie Fundusz sprzedał 3 spółki wiodące, realizując na tych transakcjach zysk netto w kwocie 29.604 tys. zł. Fundusz sprzedał także 16 spółek mniejszościowych, realizując zysk netto w kwocie 1.868 tys. zł oraz udziały w 2 spółkach pozostałych z zyskiem netto 9.931 tys.zł.
Szczegółowy wykaz zrealizowanych zysków i strat z inwestycji w podziale na poszczególne kategorie akcji i udziałów przedstawiony jest w sprawozdaniu finansowym w nocie 26.
12. Niezrealizowane straty z wyceny

Na koniec badanego okresu straty netto z wyceny notowanych udziałów mniejszościowych i pozostałych papierów wartościowych wyniosły 1.213 tys. zł, przy czym niezrealizowany zysk i strata z wyceny wyniosły odpowiednio 40 tys. zł oraz 1.253 tys. zł. 

Szczegółowy wykaz niezrealizowanych zysków i strat z wyceny w podziale na poszczególne kategorie akcji i udziałów przedstawiony jest w sprawozdaniu finansowym w nocie 27.
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13. Pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe w kwocie 7.000 tys. zł obejmują gwarancje spłaty kredytu bankowego udzielone spółkom Qumak-Sekom S.A (5.000 tys. zł) i Wiromet Investments Sp. z o.o.          (2.000 tys. zł).

Szczegółowy opis tych zobowiązań przedstawiono w dodatkowych notach objaśniających do sprawozdania finansowego.

V. Stwierdzenia niezależnego biegłego rewidenta

(a) Zarząd Funduszu przedstawił w toku badania żądane informacje, wyjaśnienia i oświadczenia oraz przedłożył oświadczenie o kompletnym ujęciu danych w księgach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych, a także poinformował o istotnych zdarzeniach, które nastąpiły po dniu bilansowym do dnia złożenia oświadczenia.

(b) Zakres badania nie był w jakimkolwiek stopniu ograniczony. 

(c) Fundusz posiada aktualną, zatwierdzoną przez Zarząd Funduszu dokumentację opisującą zasady (politykę) rachunkowości. Przyjęte przez Fundusz zasady rachunkowości były dostosowane do jego potrzeb i zapewniały wyodrębnienie w rachunkowości wszystkich zdarzeń istotnych do oceny sytuacji majątkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Funduszu, przy zachowaniu zasady ostrożności. Zmiany stosowanych zasad rachunkowości zostały prawidłowo wykazane w informacji dodatkowej

(d) Bilans zamknięcia na koniec ubiegłego roku obrotowego został, we wszystkich istotnych aspektach, prawidłowo wprowadzony do ksiąg rachunkowych jako bilans otwarcia bieżącego okresu. 

(e) Dokonaliśmy oceny prawidłowości funkcjonowania systemu księgowości i działania powiązanego z nim systemu kontroli wewnętrznej. Naszej ocenie podlegały w szczególności:

· prawidłowość dokumentacji operacji gospodarczych,

· rzetelność, bezbłędność i sprawdzalność ksiąg rachunkowych, w tym także prowadzonych za pomocą komputera,

· stosowane metody zabezpieczania dostępu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocą komputera,

· ochrona dokumentacji księgowej, ksiąg rachunkowych i sprawozdania finansowego,

· poprawność działania kontroli wewnętrznej.

Na podstawie powyższych ocen, w połączeniu z badaniem wiarygodności poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego, stwierdziliśmy, że system księgowości i działający w powiązaniu z nim system kontroli wewnętrznej daje podstawę do wyrażenia ogólnej, całościowej i bez zastrzeżeń opinii o prawidłowości i rzetelności tego sprawozdania. Nie było celem naszego badania wyrażenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyżej wymienionych systemów.

(f) Informacja dodatkowa przedstawia w sposób kompletny i prawidłowy wszystkie istotne informacje określone przez Ustawę o rachunkowości oraz przez rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz.U. z 2001, nr 139, poz. 1569).

(g) Sprawozdanie z działalności Funduszu uwzględnia zagadnienia wymagane przez Ustawę o rachunkowości. Informacje finansowe w nim zawarte są zgodne z przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

(h) Inwentaryzacja aktywów i pasywów została przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z Ustawą o rachunkowości, a jej wyniki ujęto w księgach rachunkowych roku badanego.

(i) Podczas badania nie stwierdzono przypadków naruszenia prawa albo statutu, wpływających na sprawozdanie finansowe.

(j) Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzający zostało zbadane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. Biegły rewident wydał opinię bez zastrzeżeń.

(k) Sprawozdanie finansowe Spółki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2001 r. zostało zatwierdzone uchwałą nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Funduszu z dnia 10 października 2002 r. oraz złożone w Sądzie Rejonowym w Warszawie w dniu 14 października 2002 r. i ogłoszone w Monitorze Polskim B numer 781 w dniu 31 grudnia 2002 r. 









